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No profit 

Perle comunità 
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premio irrilevante 
ai fini dell'Ires 
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GLI USA: CONFERMATE ARMI E PIENO APPOGGIO A ISRAELE 


Biden alza la voce 
con Netanyahu: «Smettila 
di alimentare tensioni» 


— Servizio a pag. 8 


Lo scontro. Biden critico sulle scelte del premier israeliano 


MEDICI SENZA FRONTIERE 
Denuncia di Msf: 
«All’ospedale 
Nasser di Gaza 

la sofferenza 

dei bambini» 


— Servizio a pag. 8 


Industria, via libera a Transizione 5.0 


Incentivi 


Luce verde dalla Corte 
dei conti alle misure attese 
dalle imprese per investire 


lo dell'hi tec 


« 7 2. 5 dg cm "s 
A breve pubblicazione d È i 
del decreto attuativo di SA d incubo 
eavvio del portale del Gse 


La partenza effettiva del piano 
Transizione 5.0 è prevista per la 
prossima settimana. Giovedì scor- 
sola Corte dei conti ha “vistato” il 
decreto attuativo del programma 
di crediti d'imposta per progetti di 
innovazione. Dovrebbe diventare 
operativaanchela piattaformate- 
lematica del Gse, dove saranno di- 
sponibili i modelli perle certifica- 
zioniegliattestatirichiesti. Resta il 
nodo della cumulabilità conle age- 
volazioni finanziate da fondi Ue. 

Carmine Fotina —a pag.2 
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Il balzo. Lo spread 
BTp-Bund ieri è saji 
del 7% a 149,72 
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Attività delle imprese, 
in giugno lieve recupero 
ma sul 2023 cede il 2,6% 


SE 


TETTO DI SPESA IN MILIARDI 
Sono i crediti d'imposta 5.0 relati- 
vi ai progetti di innovazione che 
garantiscono un risparmio ener- 
getico di almeno il 3%. 


Germania, un buco 
da 8 miliardi nella bozza 
di bilancio per il 2025 


INNOVAZIONE Congiuntura L'ANALISI Finanza creativa 
Start up Act, EX ILVA FIAT, 
il riassetto riduce ? 
M A giugno crescita dello 0,5% del- L ITALIA Trucchi, artifici, espedienti: ein que- 
la platea delle Pmi l'indice della produzione indu- | PAGA Į VUOTI stiterminichenellabozzadelbilan- 
striale. Lo rileva l'Istat. L'indice cio 2025 del governo federale tede- 
tare Ee per cento complessivo registra invece una INDUSTRIALI sco, approvata ainizio luglio, è salta- 
flessione in termini tendenziali tofuoriun“buco” di circa8miliardi. 
— Servizio a pag. 2 del 2,6%. Luca Orlando —a pag. 3 di Paolo Bricco —a pagina 3 Isabella Bufacchi —a pag. 10 
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Allarme tedesco 
sui motori diesel: 
«Milioni di auto 
sono a rischio» 


Alberto Annicchiarico —a pag.19 
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L'ANNIVERSARIO/1 


Attacchi al Governo 
e strage di Bologna: 
nuovo scontro 
Meloni-Schlein 


È scontro tra Giorgia Meloni ed 
Elly Schlein sullacommemora- 
zione della strage di Bologna (il 2 
agosto 1980, nella foto). «Sostene- 
re che le “radici di quell'attentato 
oggi figurano a pienotitolo nella 
destra di governo”, è molto grave 
edè pericoloso», ha detto la 
premier. «Fare la vittima attac- 
cando il presidente dell’associa- 
zione dei familiari delle vittime 
dell’infame strage neofascista è 
un’operazione deplorevole», 
rilancia laleader del Pd. —apag.9 


L'ANNIVERSARIO/2 
Mattarella: una «strategia 
eversiva neofascista» 


Peril presidente Mattarella la 
strage di Bologna fuil frutto di una 
«strategia eversiva neofascista 
nutrita di complicità annidate in 
consorterie sovversive che hanno 
tentato di aggredire la libertà degli 
italiani». —apagina 9 


MEDIA 
Mfe stringe su ProSieben: 
«Influenza significativa» 


Da giugno 2023 Mfe ha il «primo 
epiü importante indicatore 
previsto dallo Ias 28 che 
presume una influenza 
significativa» nei confronti di 
ProSieben. Lo dice la Relazione 
digestione Fininvest. —a pag. 23 


L'INTERVENTO 
REGIONALISMO 
E MINORI 
DISPARITÀ 


di Roberto Calderoli 
—a pagina 13 
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Primo Piano 


Investimenti e industria 


6,3miliardi 


TETTO DI SPESA 

I crediti d'imposta 5.0 riguardano 
progetti di innovazione che garanti- 
Scono un risparmio energetico di 
almeno il 3% di riduzione dei consumi 


della struttura produttiva oppure 
almeno il 5% dei consumi dei processi 
interessati all'investimento) e saran- 
no concessi entro il tetto di spesa di 
poco meno di 6,3 miliardi di euro 


Piano Transizione 5.0, 
ok della Corte dei conti 
al crediti d'imposta 


Innovazione. Attesi a metà settimana la pubblicazione del decreto attuativo e l’avvio del portale 
del Gse perle imprese. Resta il nodo della cumulabilità con le agevolazioni finanziate da fondi Ue 


Carmine Fotina 
ROMA 


La partenza effettiva del piano Tran- 
sizione 5.0 è prevista per la prossima 
settimana. Giovedì scorso la Corte dei 
conti ha “vistato” il decreto attuativo 
del programma di crediti d'imposta 
per progetti di innovazione, passag- 
gio decisivo per concludere un iterche 
è stato molto lungo e che negli ultimi 
mesi ha condizionato le decisioni di 
investimento delle imprese. Il decreto 
aquesto punto dovrebbe essere pub- 
blicato sulla Gazzetta Ufficiale, sul sito 
del ministero delle Imprese e delma- 
dein Italy (Mimit) e sul sito Italia Do- 
manineiprimigiornidella prossima 
settimana, forse martedì. Contestual- 
mente saranno pubblicati il decreto 
direttoriale del Mimit che fissal'avvio 
della procedura per l’accesso ai crediti 
d'impostaeancheuna prima circolare 
esplicativa. A conti fatti, dunque, già 
a metà settimanala piattaforma tele- 
matica del Gse (Gestore dei servizi 
energetici) dovrebbe essere attiva. Sul 
portale saranno disponibili i modelli 
per compilare le certificazioni e gli at- 
testati richiesti. L'impresa interessata 
deve innanzitutto trasmettere una 
comunicazione preventiva con lein- 
formazioni sul progetto, corredata da 
unacertificazione ex ante (una perizia 
asseverata) sugli obiettivi di rispar- 
mio energetico. Il Gse, fatte le verifi- 
che, anche sull’esistenza di risorse re- 
sidue, entro cinque giorni comunica 
all'impresa l'importo del credito 
d’imposta potenzialmente spettante. 


Entro 30 giorni dalla ricezione della 
comunicazione dell'importo del cre- 
dito d'imposta prenotato, l'impresa 
devepoitrasmettere una comunica- 
zioneintermedia sugli investimenti, 
incuisiattesta che tramite acconto e 
stato speso almeno il 20%. Entro ulte- 
riori cinque giorni, il Gse dà comuni- 
cazione dell’esito delle verifiche e, se 
l'investimento è inferiore a quanto 
dettoexante, rideterminaalribasso il 
“bonus”. Ci sono poi gli oneri di co- 
municazione e certificazione da as- 
solvere a progetto completato (0 co- 
munque entro il 28 febbraio 2026). 

Ricapitolando, i crediti d'imposta 
5.0 riguardano progetti di innova- 
zione che garantiscono un determi- 
natorisparmio energetico (almeno il 
3% di riduzione dei consumi della 
struttura produttiva oppure almeno 
il 5% dei consumi dei processi inte- 
ressati all'investimento) e saranno 
concessi entroil tetto di spesa di po- 
co meno di 6,3 miliardi di euro. Sa- 
ranno ammissibili ai benefici, re- 
troattivamente, i progetti avviati dal 
1° gennaio 2024 e completati entro il 
31dicembre 2025. Aliquota di incen- 
tivazione che va dal 5 al 45% in base 
ailivelli di risparmio energetico pro- 
grammati e allo scaglione di investi- 
mento, comunque entro untetto dei 
costi ammissibili di 50 milioni. 

Gli investimenti agevolabili inclu- 
dono i beni strumentali materiali e 
immateriali già agevolati con il piano 
Transizione 4.0 e, nell’ambito delme- 
desimo progetto di investimento, le 
spese per impianti finalizzati all'auto- 


produzione di energia da fonti rinno- 
vabili e quelle per formazione su tec- 
nologie perla transizione digitale ed 
energetica (nel limite del10% degli in- 
vestimenti in beni strumentali e im- 
pianti energetici) ecomunqueentroil 
tetto di 3o0mila euro. Ampie deroghe 
concordate con Bruxelles hanno in 
buona parte recuperato una serie di 
attività delle industrie energivore che 
erano state inizialmente escluse. 
Nella corsa ai nuovi incentivi van- 
no però considerati i paletti in termini 
dicumulabilità con altre agevolazioni. 
Il decreto attuativo dispone il divieto 
per quelli del piano 4.0 - che sono ov- 
viamente alternativi - ma anche per il 
credito d'imposta per gli investimenti 
nella Zona economica speciale unica 
del Mezzogiorno. Non solo. Nell'at- 
tuale formulazione, si specifica che il 
“bonus” 5.0 è cumulabile solo con al- 
tre «agevolazioni finanziate con ri- 
sorse nazionali», che abbiano ad og- 


In arrivo anche 

una circolare Mimit 
Dote di quasi 6,3 
miliardi del Pnrr per 
agevolazioni fino al 45% 


getto i medesimi costi, a condizione 
che la somma non porti al supera- 
mento del costo sostenuto. Viene così 
escluso il cumulo con agevolazioni fi- 
nanziate dai fondi europei - si pensia 
quelle dei Por regionali - anche se sul 
punto c'é ancoraun dialogo in corso 
tra le strutture tecniche ministeriali e 
quelle della Commissione Ue e non si 
esclude diarrivareauna compromes- 
so- conrelativa correzione via circo- 
lare - che consenta di accedere a en- 
trambi gli strumenti maconildivieto 
di doppio finanziamento sulle mede- 
sime voci di costo. 

Un punto chiave di tutto il proces- 
so è poi la trasmissione delle certifi- 
cazioni sul conseguimento dei ri- 
sparmi energetici: ex ante, interme- 
dia (dopo il primo mese) ed ex post. 
L’articolo 15 del decreto attuativo 
elencai soggetti che saranno abilitati 
a firmare le perizie asseverate, sulla 
base di modelli che saranno disponi- 
bili sul portale. Tre le categorie am- 
messe: gli esperti in gestione del- 
l'energia (Ege), con certificazione 
UNI CEI 11339; le energy service com- 
pany (ESCo) con certificazione UNI 
CEI 11352; gli ingegneri iscritti nelle 
sezioni A e B dell’albo professionale 
maanche «i periti industriali e i periti 
industriali laureati iscritti all’albo 
professionale nelle sezioni “meccani- 
ca ed efficienza energetica” e “im- 
piantistica elettrica ed automazione”, 
con competenze e comprovata espe- 
rienza nell’ambito dell'efficienza 
energetica dei processi produttivi». 
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Start up, il riassetto riduce la platea del 70% 


Il Ddl concorrenza 


I nuovi requisiti: qualifica Ue 
di micro Pmi e capitale sociale 
minimo di 20mila euro 


Dodici anni dopo, arriva il restyling 
dello Startup Act. Sei articoli del 
nuovo disegno di legge perla con- 
correnza, approvato in consiglio dei 
ministri il 26 luglio e ora atteso al- 
l’esame del Parlamento, ridisegna- 
no il requisito di base per entrare 
nella sezione speciale del registro 
delle imprese riservata alle startup 
innovative. È una delimitazione, 
che finirà per tagliare del 70% l’at- 
tuale platea, con lo scopo di evitare 
che dell’etichetta possano fregiarsi 
aziende costituite sulla carta mari- 
maste poi delle entità fantasma. AI 
tempo stesso il pacchetto preparato 
dal ministero delle Imprese e del 
made in Italy (Mimit) prolunga ilre- 
gime per quelle che operano nei 
settori ritenuti strategici, offre un 
assist in più agli incubatori, negli 
ultimi anni spesso in difficoltà per 
politiche di agevolazioni restrittive, 
e dà un po di respiro agli investi- 
menti nei fondi di venture capital. 

L’insieme di misure, che avrebbe 
forse trovato una più adatta cornice 
nel Ddlannuale per le Pmi che è allo 
studio dello stesso ministero gui- 
dato da Adolfo Urso, alla fine è en- 
trato nel Ddl concorrenza per ri- 
spettareun impegno assunto conla 
Commissione Ue e messo nero su 
bianco nel Pnrr. La relazione illu- 
strativalo collega a un più ampio set 
di interventi, alcuni dei quali, più 
strettamente legati agli incentivi fi- 
scali, sono previsti nel Ddl parla- 


mentare a prima firma Centemero 
ora all’esame del Senato. 

Andando per ordine, questa mi- 
ni-riforma non tocca la categoria 
delle “Pmi innovative” ma quella 
delle “Startup innovative”. Anche 
quest'ultime però ora dovranno 
necessariamente rientrare tra le 
Mpmi, cioè micro o piccole medie 
imprese come da definizione euro- 
pea (raccomandazione 2003/361/ 
Ce). Questa riclassificazione, se- 
condo il ministero, dovrebbe evita- 
re casiin cuila maggioranza delle 
quote di una startup innovativa so- 
no detenute da grandi imprese, 
questione che in realtà divide gli 
osservatori, parte dei quali non ri- 
tiene che il controllo da parte di 
aziende già strutturate sia necessa- 
riamente un danno per l’ecosiste- 
ma dei giovani innovatori. 

Non solo. Le nuove startup do- 
vranno anche disporre di un capi- 
tale sociale minimo di 20mila euro, 
requisito finora non previsto. 
«L’obiettivo - silegge nella relazio- 
ne illustrativa - è quello di esclude- 
re le imprese in cui non sia avvenu- 
ta una nascita (reale) dell’impre- 
sa». Sulla base dei dati di Infoca- 
mere, che gestisce il registro delle 
imprese, aggiornati al 30 ottobre 
2023, questo nuovo paletto com- 
porta una platea futura di startup 
innovative di circa il 70% inferiore 
aquella attuale. Si passerà, in pra- 
tica, dalle attuali 13.580 (di cui 
11.719 hanno almeno un anno divi- 
ta)a 3.998 startup (di cui 3.605 con 
almeno 1 anno). 

Un’ulteriore modifica al DI 
179/2012, lo Startup Act redatto al 
tempo del governo Monti, dispone 
che il termine di sessanta mesi per 
il mantenimento della qualifica di 
startupinnovativa e d’iscrizione al 
relativo registro non sia calcolato 


sulla base del momento di costitu- 
zione dell'impresa ma dal momen- 
to della sua effettivaiscrizione nella 
sezione speciale delle Camere di 
commercio che, ad ogni modo, deve 
avvenire entro due anni dalla costi- 
tuzione. Un “premio” spetta alle 
imprese attive nei settori strategici 
definiti dalla disciplina del golden 
power, per i quali il termine di 60 
mesi viene elevato a 84 mesi, quindi 
quattro anni. La relazione tecnica 
stima che rientri sotto questo om- 
brello quasi il 25% dell'intera platea. 

Diventa poi più “leggero” uno 
dei tre possibili requisiti sulla ri- 
cerca e innovazione, quello relati- 
vo alla proprietà industriale. La 
startup dovrà essere titolare, de- 
positaria o licenziataria di almeno 
un brevetto che sia semplicemen- 
te«utilizzato dall'impresa» men- 
tre l'attuale normativa prescrive 
che «sia direttamente afferente 
all'attività d'impresa». Le novità 
passeranno attraverso un periodo 
transitorio. Il Ddl, infatti, prevede 
perle startup già iscritte nella se- 
zione speciale la permanenza au- 
tomatica, fino alla naturale sca- 
denza del periodo massimo previ- 
sto dalle vecchie regole. 


Deduzione Ires del 30% 
estesa agli incubatori. 
Al venture capital quota 
certa di investimenti 
delle Casse previdenziali 


S 


Siallarganole maglie per gli in- 
cubatori certificati, ad oggi 57 
quasi equamente distribuiti tra 
Sud e Nord. Ora, trairequisiti per 
essere ammessi all'apposto regi- 
stro, rientrerà anche l'«accelera- 
zione» di startup oltre alla costitu- 
zione o all'incubazione. Inoltre, 
non sarà più obbligatorio «ospita- 
re» nella struttura le startup e il 
relativo personale ma sarà suffi- 
ciente provare di «supportarle». 
Una modifica che, secondo i calco- 
li del Mimit, potrebbe aprire le 
porte alla certificazione per altri 
dieci incubatori. Poi, c'è la parte di 
incentivazione fiscale. E qui, a 
partire dal 2025, viene estesa an- 
che agli incubatori la deduzione 
Ires del 30% della somma investita 
nel capitale sociale delle startup 
direttamente o tramite fondi nel 
limite annuale di 1,8 milioni e con 
obbligo triennale di mantenimen- 
to dell’investimento. 

Un passo avanti, anche se non 
risolutivo, possono dire di averlo 
fatto anche gli operatori del ventu- 
recapital. In questo caso, viene di- 
minuito dal 10 all’8% la quota del- 
l'attivo patrimoniale che gli enti di 
previdenza obbligatoria (Casse di 
previdenza private) possono riser- 
vare a investimenti qualificati in 
imprese e fondi. Il restante 2% si 
può recuperare solo investendo in 
fondi di venture capital (primain- 
clusi nel generico tetto del 1092). In- 
fine, via libera anche agli investi- 
menti in fondi per il venture capital 
tra quelli ammessi allo Startup Vi- 
sa, il visto speciale che consente a 
investitori di paesi extra-Ue di ot- 
tenere l'ingresso e il soggiorno in 
Italia perun periodo superiore a tre 
mesi, al di fuori delle quote. 

—C.Fo. 
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Il settore più critico. Per l'auto un crollo della produzione del 4,1% nel mese 


Macchinari in difficoltà, 
pesa la lunga attesa 
dei bonus per investire 


Impianti e robot 


Nel 2024 settore giü 
di quasi quattro punti: 
il nodo é il mercato interno 


Peribeni strumentali non sarà un 
anno da incorniciare. I dati di 
produzione industriale di giugno 
evidenziano per l'area dei 
macchinari una lieve ripresa 
mensile ma un calo annuo del 
2,9%: in sei mesila frenata è di 
quasi quattro punti, peggio della 
media generale. Esito in gran 
parte previsto alla luce di due 
fattori concomitanti. Se infatti la 
stasi dell’export è un elemento 
condiviso (in cinque mesi cè un 
progresso limitato all’1,4%), è 
soprattutto il mercato interno a 
spingere verso il bassola 
categoria. Nelle stime delle 
macchine utensili, ad esempio, la 
produzione del 2024 sarà in 
discesa del 2,2% a quota 7,45 
miliardi. Il Combinato disposto di 
unlimitato aumento delle vendite 
internazionali a cui si 
contrappone però una caduta 
verticale di quasi nove punti per le 
consegne interne e di oltre sette 
peril consumo. Esito per certi 
versi scontato guardando ai 
recenti dati della raccolta ordini, 
che vede nel secondo trimestre un 
calo del17,5% in Italia, di quasi 13 
punti all'estero. A rallentarele 
commesse nazionali non e solo il 
caro-tassi ma soprattutto la lunga 
gestazione dei bonus 5.0. Attesa 
che ha di fatto congelato il 
mercato per oltre sei mesi, 
mettendo in stand-by le decisioni 
diinvestimento per poter 
approfittare dei bonus in arrivo. 
Che nell’ipotesi migliore possono 
valere anche il 45% in termini di 
credito di imposta, più del doppio 
rispetto alla incentivazione 
“standard” 4.0. Molte aziende in 
effetti segnalano l’esistenza di 
numerose trattative ferme, in 
attesa di uno sblocco che 
probabilmente a questo punto 
potrà avvenire solo a partire da 


settembre. Il timore delle 
associazioni di categoria, inoltre, 
è quello della tempistica del 
provvedimento. Tenendo conto 
che si tratta di risorse per 6,3 
miliardi in arrivo dalla 
rinegoziazione del Pnrr, 
l’agevolazione riguarda impianti 
installati entro la fine del 
prossimo anno. 

Tempi ristretti, segnalano le 
imprese, alla luce del lungo 
periodo di gestazione di ciascuna 
commessa (anche 6-8 mesi), 
situazione che a questo punto 
rischia paradossalmente di 
agevolare le aziende estere. 
Mediamente più strutturate, con 
magazzini più ampi, ein grado alla 
luce di fattori locali di dirottare su 
questo o quel mercato una quota 
maggiore di offerta tenendo conto 
della convenienza relativa 


® 


Sia Federmacchine 

che Ucimu prevedono 
un anno in calo 

La richiesta è estendere 
le agevolazioni al 2026 


dell’operazione. Per questo, la 
richiesta al Governo è quella di 
provare a negoziare con Bruxelles 
una dilazione, estendendo questa 
agevolazione all’intero 2026. 
Richiesta avanzata da Ucimu- 
Sistemi per produrre in occasione 
dell’ultima assemblea così come 
dalla federazione di appartenenza, 
Federmacchine, che raggruppa 12 
diverse associazioni. La stessa 
Federmacchine, nelle sue stime, 
prevede un 2024 debole. Conun 
calo del mercato interno sensibile, 
frenata dell’8,3% in termini di 
consumo nazionale di 
impiantistica che vale 2,5 miliardi, 
riduzione che spingerà in rosso il 
fatturato del 3,3% dopo tre anni 
consecutivi in crescita. Anche da 
qui, da una Federazione che vale 
oltre 50 miliardi di ricavi, arriva la 
richiesta pressante di dare più 
tempo alle imprese clienti per 
intercettare i benefici di 
Transizione 5.0 . 

—L.Or. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


"4L SANTO" 


iorno vi informiamo in modo 2rae-«cuiLo... 


i giorno solchiamo i mari del Telegram 


BAU D'UTOPIA 


Il Sole 24 Ore Sabato 3 Agosto 2024 — N. 213 3 


OO -36% 


IL PROGRESSO CONGIUNTURALE 

1 dati di giugno della produzione 
industriale evidenziano una prosecu- 
zione del mini-trend positivo con un 
progresso congiunturale dello 0,5% 


L'AUTO 

Tracollo vero e proprio delle quattro 
ruote, che nel confronto con giugno 
2023 cedono il 36% in termini di 
produzione 


IMAGOECONOMICA 


Firenze, per la pelletteria 
di lusso prevista nel 2024 
una flessione del 30% 


Il distretto 


Aumentano le aziende 
artigiane della moda che 
decidono di cessare l’attività 


Silvia Pieraccini 


«Quando cresci a ritmo potente 
per cinque anni, lo schiaffo provo- 
cato dal rallentamento è ancora 
più forte». Riassume così la frena- 
ta produttiva che sta vivendo il 
distretto fiorentino delle borse di 
lusso Stefano Zecchi, presidente 
della sezione Moda di Confindu- 
stria Toscana Centro e Costa 
(Firenze, Livorno, Massa Carrara). 
Quest'anno, secondo l'imprendi- 
tore, la produzione del distretto 
leader mondiale nella pelletteria 
di fascia alta, formato da centinaia 
di terzisti che custodiscono 'saper 
fare’ e creatività e da decine di 
stabilimenti dei grandi brand, 
calerà intorno al 30%, dopo un 
2023 anch’esso deludente. Alle 
spalle c'è l’anno record del 2022, 
quello del portentoso rimbalzo 
post-Covid che aveva spinto 
l'export del distretto che ha il 
“cuore” a Scandicci fino a 4,6 
miliardi di euro e portato investi- 
menti e assunzioni. Ma ora le 
condizioni di mercato sono cam- 
biate: «I clienti delle classi medie 
hanno perso potere d’acquisto, sia 
in Occidente che in Cina - spiega 
Zecchi - e allo stesso tempo i 
prezzi praticati dai grandi marchi 
sono schizzati alle stelle per un 
prodotto che é rimasto identico. I 
consumatori non sono piü dispo- 
stia pagare migliaia di euro per 
una borsa griffata e preferiscono 
usare quei soldi per fareun viag- 
gio o andare alristorante». 

Le conseguenze rischiano di 
essere alungo termine: «Credo 
che la discesa produttiva sarà di 
lunga durata, tornare ai volumi del 
2022 sarà molto difficile», dice 
Zecchi. 

Il dibattito è aperto sulle azioni 
da intraprendere. Federmoda- 
Cna Toscana nei giorni scorsi ha 


lanciato l’allarme: la cassa integra- 
zione non basta più, sono neces- 
sarie nuove misure. Anche perché 
le aziende artigiane del settore 
moda che decidono di cessare 
l’attività stanno aumentando: nel 
primo semestre 2024, secondo 
Cna, il saldo è di -304 unità (-3%), 
di cui 182 nella pelletteria (-5%). La 
crisi è più dura per le aziende 
piccole e piccolissime, che hanno 
difficoltà ad adeguarsi agli stan- 
dard di sostenibilità e tracciabilità 
richiesti dai committenti. 

Artigiani e industriali ora sono 
concordi nel temere per la tenuta 
della filiera fiorentina della pellet- 
teria, uno dei fiori all'occhiello 
della manifattura italiana, cresciu- 
tain modo esponenziale negli 
ultimi 20 annie arrivata a impie- 
gare più di 20mila persone. E ora 
aspettano l'esito del tavolo della 
moda convocato dal ministro delle 
Imprese e del Madein Italy, Adolfo 
Urso, peril 6 agosto. «Auspichia- 
mo misure straordinarie per 
evitare altre chiusure di aziende, e 
progetti per ripensare le filiere 
della moda con un'ottica di lungo 
periodo», afferma Paolo Pernici, 
presidente di Federmoda Tosca- 
na. «Serve una moratoria sui 
prestiti garantiti dallo Stato chele 
aziende hanno acceso durante il 
periodo Covid e che adesso non 
possono rimborsare - aggiunge 
Zecchi — e servono ammortizzato- 
ri sociali straordinari». 

Nel frattempo il distretto fio- 
rentino deve riorganizzarsi, 
spiega l’industriale socio della 
BMB Manifattura Borse di Scan- 
dicci (Firenze): «Il distretto può 
guardare a clienti nuovi rispetto ai 
grandi brand del lusso con cui è 
cresciuto negli ultimi 20 anni — 
afferma Zecchi - posizionati su 
una fascia di prezzo più accessibi- 
le per un prodotto che dovrà 
essere sempre fatto bene. Ma allo 
stesso tempo i brand, che rimar- 
ranno importanti, devono cam- 
biareapproccio e riconoscere il 
valore dellavoro dei terzisti. La 
sostenibilità sociale va fatta dav- 
vero, non può essere fatta da tre 
parole sul giornale». 
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Produzione, giugno oltre le attese 
ma rispetto al 2023 cala del 2,6% 


Il dato Istat di giugno 


Bissato il progresso di 
maggio. Su base annua però 
è il 17esimo calo consecutivo 


Luca Orlando 


Ci si attendeva una frenata, al mas- 
simo un pareggio. E invece i dati di 
giugno della produzione industria- 
le evidenziano una prosecuzione 
del mini-trend positivo avviato a 
maggio, andando a replicare in ef- 
fettiilrisultato di quel mese e piaz- 
zando un progresso congiunturale 
dello 0,5%. Esito di un migliora- 
mento di più comparti che tuttavia, 
come accade da mesi, non contem- 
pla il settore delle quattro ruote, giù 
di oltre quattro punti. 

Nel confronto annuo i dati del- 
l’output industriale restano però 
negativi, conil diciassettesimo me- 
se consecutivo in rosso, questa vol- 
ta del 2,6%. A zavorrare l’indice è 
ancora una volta l’area del tessile- 
abbigliamento (-10%) ma soprat- 
tutto quella dei mezzi ditrasporto 
(-13%), affondati da un tracollo ve- 
ro e proprio delle quattro ruote, che 
nel confronto con giugno 2023 ce- 
dono il 36% intermini di produzio- 
ne.A rialzarela media vi sono però 
alimentari e chimica e cosi il bilan- 
ciocomplessivo dall'inizio dell'an- 
no puo migliorare leggermente, 
conuna produzione industriale che 
tra gennaio e giugno cede il 3,2%. 

Esito di un contesto complessivo 
non drammatico main cui i segnali 
di debolezza si moltiplicano. I falli- 
menti registrati (ora liquidazioni 


giudiziali), sono ad esempio in cre- 
scita per il quarto trimestre conse- 
cutivo, rialzo di 12 punti che porta 
il livello assoluto oltre le 2200 uni- 
tà, ai massimi da tre anni. 

Più in generale, inoltre, i periodi 
di crescita a doppia cifra per 
l’export sono ormai un pallido ri- 
cordo, con i dati dei primi cinque 
mesi dell’anno a testimoniare un 
mercato globale fermo e unbilan- 
cio magro per il made in Italy 
(-0,1%), che in realtà peggiora 
escludendo il miliardo abbondante 
di vendite “extra” di oro verso la 
Turchia, balzo una tantumlegato a 
scelte fiscali e doganali di Ankara. 

Crisi che in Europa vede la Ger- 
mania come epicentro, maggior 


Per le vetture caduta 
tendenziale del 36%, 
male anche la moda 
Italia comunque meglio 
rispetto alla Germania 


è 


mercato di sbocco per le nostre 
merci che nel 2024 arretra in ter- 
mini di acquisti di oltre sei punti, 
trascinando verso il basso altri 
paesi dell'area. 

Inoltre, se lo stop al superbo- 
nusin Italia va ad impattare sulla 
filiera allargata dell'edilizia, altri 
comparti patiscono il rallenta- 
mento delle vendite globali, come 
capita ad esempio al tessile-abbi- 
gliamento: i dati non brillanti del- 
le semestrali di alcune griffe, 
spiegano in parte le difficoltà del 
comparto, peggior settore dal- 
l'inizio dell'anno in termini di 
produzione con un calo del 9,425. 

Sull'area dei macchinari il nodo 
è invece la domanda interna (si ve- 
daaltroarticolo in pagina) eanche 


qui la produzione non brilla. Se- 
gnali disofferenza segnalati anche 
da altri comparti, come dalle fon- 
derie, cheintermini di produzione 
nei datiraccolti da Assofond cedo- 
nonelsecondo trimestre oltre otto 
punti, quasi dieci nei ricavi. 

Discorso a parte è quello sulle 
auto, coni continui arretramenti 
produttivi di Stellantis ele casse 
integrazione a ripetizione a pe- 
nalizzare i dati della produzione 
di vetture: -4,1% nel mese, -36% 
su base annua. 

D'altra parte, peri nostri com- 
ponentisti, anche altrove il clima 
non é particolarmente brillante. 
In Germania, nei primi sei mesi la 
produzione di vetture si é infatti 
ridotta del 6%, rispetto al periodo 
pre-Covid il gap è ancora più am- 
pio e arriva al 16%. 

Anchele indicazioni qualitative 
offrono spazi limitati all'ottimi- 
smo: a luglio tiene la fiducia delle 
aziende manifatturiere ma l’indice 
generale scende invece ai minimi 
dallo scorso novembre. 

Da notare che mentre i limiti 
della supply-chain ormai sono ine- 
sistenti o quasi, l’ostacolo princi- 
pale a produrre è l’insufficienza 
della domanda, come segnalato dal 
23% delle aziende, il massimo dai 
tempi del Covid. 

Domanda debole che vede pro- 
tagonista in negativo la Germania, 
dove il Pil del secondo trimestre ce- 
de lo 0,1% e gli ordini della manifat- 
tura arretrano di cinque punti. Così 
comein calo pesante è la produzio- 
ne(-6,7%annuoa maggio), trainata 
verso il basso proprio dal comparto 
auto: rispetto al picco pre-Covid, 
output tedesco si trova con un gap 
superiore ai dieci punti. 
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L'analisi 


DA FIAT ALLEX 
ILVA LITALIA 
PAGAIVUOTI 
INDUSTRIALI 


di Paolo Bricco 


sistono le statistiche 

termometro. Ed esiste la 

struttura. Nella 
fisiologia industriale italiana 
il dato della produzione 
rilevato dall’Istat ha sempre 
assorbito, percepito e 
amplificato movimenti 
profondi del nostro Dna 
tecno-manifatturiero. 

È così anche adesso. Il calo 
della produzione nei primi 
sei mesi dell’anno, rispetto ai 
primi sei mesi del 2023, è 
tutt'altro che irrilevante, è 
amplificato dai tassi, ancora 
alti, ed è condiviso con 
Germania e Francia. 

Nella secchezza del dato 
numerico - confermato dalla 
nota congiunturale dell’altro 
ieri dell’Upb, l’Ufficio 
parlamentare di bilancio, che 
ha evidenziato la debolezza 
della manifattura - sembra 
prendere il sopravvento 
l’effetto disgregativo rispetto 
alla accumulazione virtuosa. 
L’accumulazione virtuosa è 
rappresentata da quel pezzo 
consistente di manifattura 
che funziona. Su questo vale 
la pena leggere il lavoro “Il 
falso mito della manifattura 


é 


Il calo nei sei mesi è 
amplificato dai tassi, 
ancora alti e 
condiviso con 
Germania e Francia 


inefficiente” di Fabrizio Traù, 
Sergio De Nardis e 
Alessandro Arrighetti. 

L’effetto disgregativo, che 
invece prevale, è costituito 
dall’impatto di alcuni vuoti 
che si sono venuti a creare 
nel paesaggio industriale 
italiano. Primo vuoto: lo 
svuotamento delle 
fabbriche ex Fiat che, sotto 
l’egida di Stellantis, hanno 
assunto un profilo negativo 
strategico. Secondo vuoto: il 
logorante sfibramento del 
ciclo dell’acciaio integrale 
che, a partire dagli arresti e 
dai sequestri all’Ilva 
nell’estate di dodici anni fa, 
ha ridotto la capacità di 
fornitura a quel che resta in 
Italia dell’industria 
dell’auto (poco), 
dell'industria del bianco 
(molto poco) e delle grandi 
costruzioni. 

Terzo vuoto, ancora di piü 
antica data rispetto alla ex 
Fiat e alla fu Italsider: le 
medie imprese private 
italiane, che hanno permesso 
al Paese di beneficiare della 
globalizzazione negli anni 
Novanta e di non crollare 
durante la crisi della Prima 
repubblica e l'ingresso in 
Europa, non riescono in 
maniera massiccia e 
sistemica a compiere 
ulteriori salti dimensionali, 
occupando lo spazio che oggi 
- per morfologia - in Italia è 
occupato per la piü parte 
dalle vecchie imprese di 
matrice pubblica, prima di 
tutto Eni e Leonardo. 

Può bastare, oggi, il 
turismo? No. Può bastare 
l’attuale profilo della nostra 
manifattura, di qualità ma 
lontana dalle nuove frontiere 
tecnologiche? No. Nessun 
autocompiacimento 
autolesionistico e nessuna 
ideologia del declino. Solo 
numeri. E la necessità di 
ripartire da quello che 
abbiamo sempre fatto molto 
bene: l'impresa 
dell’industria. 
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Primo Piano 


I mercati e l'economia 


IL PETROLIO 


f. 


Il petrolio in forte calo a New York, 
dove le quotazioni ieri sui timori di 
rallentamento economico sono scese 
di oltre il 3% a 73,9 dollari al barile 


ORO A 2.470 DOLLARI 

Solo una lieve correzione dello 0,40% 
per il prezzo dell'oro, che ieri è rima- 
sto intorno ai massimi storici a 2.470 
dollari l'oncia 


L'economia Usa 
frena la corsa: 
Borse ko 

in tutto il mondo 


Mercati. I pessimi dati sul lavoro fanno temere che 
la Fed sia in ritardo: i futures ora scontano un taglio 
da 0,50 a settembre. In Europa cadono le banche 


Vito Lops 


Sta succedendo di tutto sui mercati 
in questo inizio agosto. La Borsa di 
Tokyo (ieri -5,7%) ha vissuto la 
peggiore seduta dal 2016 secondo 
Bloomberg. Le *magnifiche 7" 
hanno perso per strada 3.300 mi- 
liardi di capitalizzazione dai ri- 
spettivi massimi recenti. L'indice 
Nasdaq, complice il calo del 2,5% di 
ieri, è entrato nel territorio di cor- 
rezione con un ribasso da inizio lu- 
glio superiore al 10%. Dai massimi 
di marzo le Borse europee hanno 
perso il 10% (il 2,7% ieri e il 4,6% 
nell’ultima settimana). 

Se negli Usa sono ititolitecnolo- 
gici a guidare i ribassi (con un forte 
ridimensionamento delle prospet- 
tivediutili a breve termine dei ma- 
stodontici investimenti nell’intelli- 
genzaartificiale) in Europa sonole 
banche a trascinare i listini all'in- 
giù. Non è un caso che i malumori 
diBorsanel Vecchio Continente si- 
ano cominciati a marzo proprio 
quando la Bce si é sbilanciata sul 


6 


IL CASO BIG TECH 

Le Magnifiche 7 
perdono 3.300 miliardi 
di capitalizzazione dai 
massimi: Nasdaq da 
inizio luglio giù del 10% 


TIMORI DI RECESSIONE 
Dopo i dati sul settore 
manifatturiero di 
giovedì, anche quelli 

di ieri confermano che 
l'economia Usa frena 


fatto che avrebbe (come puntual- 
mente poi fatto) tagliato i tassi a 
giugno. Nell'ultima settimana il 
settore ha perso il 7,8%. Peggio gli 
istituti di credito a Piazza Affari che 
hanno lasciato sul terreno 1’8,6%. 
Ai mercati i tagli dei tassi - per 
quanto espansivi - evidentemente 
non piacciono. Soprattutto se gli 
investitori hanno la sensazione che 
lebanche centrali siano inritardo, 
dietro la curva dei tassi. La sensa- 
zione che provino ad inseguire af- 
fannosamente un’economia che 
rischia di essere già finita nelle 
sabbie mobili di una recessione. I 
dati macro arrivati negli Usa negli 
ultimi due giorni vanno in questa 
direzione. Giovedì l’indice Ism ma- 
nifatturiero è arretrato a 46,8, mol- 
to più delle attese (48,8) e soprat- 
tutto sotto la soglia dei 5o punti che 
delimita espansione dalla contra- 
zione.Idirettori degli acquisti ve- 
dono fosco e riducono gli ordini. 
Ieri sono arrivate le nuove buste 
paga del mese di luglio, escluso il 
settore agricolo (non farm payrol- 
ls). Sono aumentate di 114mila uni- 
tà a fronte di attese per 176mila. Il 
tasso di disoccupazione è balzato 
dal 4,1% al 4,3% facendo scattare 
l’allarme recessione secondo 
quanto previsto dall’indicatore 
elaborato dall’economista Claudia 
Rae Sahm. In base a questo para- 
metro, se la media a tre mesi del 
tasso di disoccupazione segna un 
aumento di almeno 0,5 punti per- 
centuali rispetto al suo minimo de- 
gli ultimi 12 mesi, una recessione 
potrebbe essere imminente. Que- 
sto indicatore in passato non ha 
mai “sbagliato”. E ieri è passato da 


0,43 a 0,53, superando quindi la 
soglia d’allarme. I più ottimisti 
fanno però notare che il tasso di di- 
soccupazione del 4,3% è aumenta- 
to dello 0,2% a causa delle persone 
in congedo temporaneo, il cui nu- 
mero è aumentato di 249mila uni- 
tà. Ciò è dovuto principalmente al- 
l'uragano Beryl, quindi ci si aspetta 
cheil tasso di disoccupazione torni 
intorno al 4,1% il prossimo mese 
disattivando lo stesso indicatore. 

Anche il differenziale 10-2 anni 
deitassi Usa stalanciando un cam- 
panello d’allarme “statistico”. Soli- 
tamente quando questo spread fi- 
nisce sottozero (perché i tassi a 2 
anni diventano più alti di quelli a 
10) scocca un conto alla rovescia di 
12-18 mesi perl’arrivo di una reces- 
sione. Ma questa arriva solo dopo 
che questo spread si sia normaliz- 
zato, coni tassi a 10 anni di nuovo 
più alti dei biennali. Ieri questo dif- 
ferenziale era negativo per appena 
9 punti base rispetto ai 50 di fine 
giugno. Quindinon saremmo lon- 
tani dalla disinversione che in pas- 
sato ha “chiamato” la recessione. 

Finorail mercato ha creduto nel 
“questa volta è diverso”, snobban- 
do questi segnali. Ma gli ultimi dati 
macro, che peraltro vanno nella di- 
rezione opposta rispetto alle parole 
del governatore della Fed Jerome 
Powell che solo due giorni prima 
(s1luglio) aveva definito il mercato 
dellavoroancora forte eanche per 
questo rimandando il primo taglio 
deitassi eventualmente a settem- 
bre, hanno spinto gli investitori a 
riprezzarein modo molto piü deci- 
solepossibilità di un hard landing. 
E lo si vede dal movimento sui 
bond, fortemente acquistati anche 
nel tratto lungo della curva, e dai 
futures suitassi. Daierile probabi- 
lità chela Fed tagli i tassia settem- 
bre, ma di 50 punti base anziché di 
25, sono balzate dal 22% al 71%. 
Inoltre orail mercato si aspetta al- 
meno otto tagli nei prossimi 16 me- 
si. Questo a conferma del fatto che 
molti investitori inizino a pensare 
chela Fedabbiaaspettato troppo e 
piuttosto che muoversi in modo 
pro-attivo ora potrebbe essere co- 
stretta semplicemente a reagire a 
un rallentamento economico in 
corso che potrebbe non essere riu- 
scita ad evitare con il suo attendi- 
smo (da12 mesii tassi sono fermi al 
5,5%). E cosi se la Fed non taglia i 
tassilo sta praticamente facendo il 
mercato. Il rendimento del decen- 
nale ieri è sceso al 3,8% (170 punti 
base più basso del costo del denaro 
deciso dalla Fed). Il “taglio del mer- 
cato” è comunque espansivo con 
effetti immediati sull'economia re- 
ale dato che molti mutui sono pa- 
rametrati al decennale così come 
molti prestiti sono garantiti pro- 
prio dal T-Bond. 

Questa settimana infernale - con 
l'indice Vix balzato del 50% quasia 
sfiorare la soglia di alta tensione dei 
30 punti - sichiude contanti dubbi 
da parte degli investitori. Qualcuno 
è corso a comprare il ribasso. Molti 
sono semplicemente rimasti iner- 
mi. Sbigottiti dall’incongruenza tra 
le parole rassicuranti di Powell di 
fineluglioeidati macro deludenti 
pubblicati dagli istituti di statistica 
poche ore dopo. Tra le due versioni 
dei fatti e del quadro macro quale 
sarà quella vera? 
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Il venerdì nero delle Borse. Operatori a Wall Street 


BLOOMBERG 


Milano, pesa l'idea di alzare l'addizionale Ires 


Focus/1: Italia 


Perla Consulta ammissibile 
una tassa temporanea. Fonti 
di governo smentiscono 


Laura Serafini 


Leindiscrezioni sull'intenzione del go- 
vernodiintrodurredi nuovounatassa 
straordinariasullebanchehatrascina- 
toperil secondo giorno consecutivo al 
ribasso i titoli bancari a piazza Affari. 
Ancheseneltardo pomeriggio fonti di 
governo hanno smentito che sia allo 
studio unanorma sugli extraprotti su 
settori dell'economia. I rumors, però, 
hanno fatto salire lo spread oltre 140 
puntibase, messo inallarme gli anali- 
stisul pessimo segnale che una simile 
iniziativa darebbeagliinvestitori. Se- 
condoleindiscrezioniiragionamenti, 
più forse livello politico che tecnico, 
sarebbero partiti un paio di settimane 
fa.Asupportarli, forse, è stata anche la 
sentenza delle Corte Costituzionale 
dello scorso 4 luglio, la quale si è 
espressa sulla legittimità della tassa 
sugli extraprofitti delle società del- 
l'energia, introdotta dal governo Dra- 
ghidopolacrisienergetica seguitaalla 
guerrainUcraina. Unasentenzachein 
parte accoglie ein parterigetta le ecce- 
zionidi illegittimità peruna tassa tem- 


poranea posta sugli extraprofitti delle 
imprese dell’energia e calcolata sul vo- 
lume d'affari, con la base imponibile 
misurata attraverso l’incremento del 
saldo tra operazioni attive e le opera- 
zioni passive. Insomma, un meccani- 
smoinconsueto ma che lastessa Corte, 
nellasentenza, riconosce come plausi- 
bile perchè nel momento in cuié stata 
introdottala tassa sarebbe stato diffici- 
leintercettare iguadagni attraverso si- 
stemi più tradizionali. I giudici costitu- 
zionali, nella sostanza, ritengono che 
nonsiaincostituzionale una tassazio- 
ne, considerata più un contributo di 
solidarietà, su imprese che traggono 
particolare beneficiin una situazione 
di crisi che colpisce invece molti altri 
settori. Ovviamente a condizione che 
si tratti di una misura temporanea. 
L’incostituzionalità non sussistenem- 
meno se alcuni settori merceologici 
vengono colpiti e altri no. La Corte af- 
fermainoltre che «in via generale, per 
imposte finalizzate ad intercettare 
windfalls profits, sarebbe certamente 
fisiologico fare riferimento ai dati di- 
chiaratiai fini dell’impostasuiredditi 
delle società (Ires), dal momento chela 
maggiore ricchezza è facilmente ri- 
scontrabileintermini di surplus diutili 
conseguiti». Ora, conquesta sentenza 
laCortepotrebbe in qualche modoaver 
sollecitato l'interesse di qualcuno. Ilri- 
ferimentoall'Ires peril settore banca- 
rio, ad esempio, non sarebbe peregri- 
no. Nel 2016 il governo lasciò in capo 
alle banche un’addizionale sull’Ires: 


pertuttelesocietà di capitalil'aliquota 
scese al24 dal27,595ad eccezione delle 
banche. Questo, in realtà, fu fatto per 
evitare che gli istituti di credito sitro- 
vasseroa dover svalutarele attività per 
leimposteanticipate iscrittea bilancio. 
Il settore bancario, in quella fase, ot- 
tenneilripristino della deducibilità de- 
gli interessi passivi al100 percentori- 
spetto al96% e hacompensato l’effetto 
dell’aliquota addizionale sull’Ires del 
3,5 percento. Oggiil governo potrebbe 
valutarela possibilità di elevare quel- 
l'addizionale per un periodo limitato 
nel tempo, considerato l'eccezionale 
beneficio derivato dall'aumento dei 
tassi di interesse: 40 miliardi gli utili 
delsettore nel 2023. E ancheil 2024 si 
prefigura come un altro anno molto 


Gli istituti di credito 
già dal 2016 hanno una 
quota del 3,5% in più 
oltre il 24%. Il caso 
delle assicurazioni 


6 


generoso, complice il fatto che i tassi 
scendono molto meno velocemente 
delprevisto. Lasituazione di emergen- 
za potrebbe essere giustificata dalral- 
lentamento delle crescita economica e 
dalla difficoltà disostenere una mano- 
vra di bilancio alla luce del ripristino 
del pattodistabilità e del peso sul debi- 
to pubblico dato dal Superbonus. An- 
cheseèpurvero cheil gettito comples- 
sivo diIrpefe Ires quest'anno ha galop- 
pato eicontipubblicia settembre po- 
trebbero ritrovarsi in una situazione 
più rosea del previsto. Il mondobanca- 
rio potrebbe, poi, contestare il fatto che 
l'incremento dell’Ires sarebbe unina- 
sprimento della tassazione non limita- 
to nel tempo e prolungato, visto che 
l'addizionale esiste dal 2016. E quindi 
potrebbe ricadere nell’incostituziona- 
lità. Questo, però, nonsarebbe ravvisa- 
bile se il governo decidesse di colpire 
altri settori. Irumorsindicanoilsettore 
assicurativo, che però non ha avuto gli 
stessi vantaggi delle banche dall'au- 
mentodei tassi, anzi ne ha sentito il pe- 
so perla svalutazione deititoli di Stato 
in portafoglioe peri riscatti sulle poliz- 
ze vita. Sui profitti per il trading delle 
commodity energetiche sembra diffi- 
ciletornare, visto chela tassatempora- 
nea già c'è stata. Frattanto nella mag- 
gioranzasilevano voci contrarie, come 
quella di Paolo Barelli, presidente dei 
deputati di Forza Italia, ilqualeieriha 
detto cheè «sbagliato tassare le banche 
e che l’ipotesi va smentita». 
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Tokyo, le due peggiori sedute da Fukushima 


Focus/2: Giappone 


Rialzo dei tassi mentre 
cresce l'avversione 
al rischio degli investitori 


Morya Longo 


Mentre il mercato inizia davvero a 
preoccuparsi per la tenuta dell’eco- 
nomia americana. Mentrele big tech 
mostrano le prime difficoltà in Borsa 
e sui conti. Mentre cresce l'avversio- 
ne per il rischio da parte degli inve- 
stitori. Mentre accade tutto questo, 
sui mercati arriva un’altra preoccu- 
pazione: il Giappone. Il rialzo dei 
tassi deciso pochi giorni fa dalla 
Bank ofJapan, che ha portato il costo 
del denaro allo 0,25% cioè al massi- 
mo dal 2008, ha fatto partire un ri- 
prezzamento dei rischi e uno smot- 
tamento sui portafogli globali. 

Le scosse telluriche si vedono nel- 
la Borsa giapponese (che venerdì ha 
perso il 5,7%, in soli due giorni il 
7,56% e dai massimi storici dell lu- 
glio il14,95%) e nello yen (che in due 
giorni ha recuperato sul dollaro qua- 
si il 4% e dai minimi degli ultimi 38 
anni toccati il 10 luglio si è ripreso il 
9,5%). Mai contraccolpi sono più am- 
pi, per due motivi: perché il caos 
giapponese si aggiunge alle altri fon- 
ti di preoccupazione che in questo 


momento pesano sui mercati globali 
e perché gli investitori stanno proba- 
bilmente iniziando a smontare quel- 
laspeculazione ventennale chiamata 
“carry trade” che si basava proprio 
sui tassi giapponesi a zero. 


Tsunami alla Borsa di Tokyo 

Sui mercati giapponesi la scossa di 
terremoto si vede chiara. Il fatto che 
laBank ofJapan abbia alzatoitassi e 
abbia fatto capire che altri aumenti 
arriveranno (proprio mentre i dati 
macroeconomici statunitensi hanno 
aumentato le aspettative di tagli dei 
tassi da parte della Fed già a settem- 
bre) ha causato un forte rincaro dello 
yen sul dollaro. Mossa auspicata dal- 
la Bank of Japan, dato che la valuta 
nipponica poco tempo fa aveva toc- 
cato il minimo da 38 anni sul dollaro, 
costringendola stessa Banca centra- 
le a interventi “tampone”. Mossa pe- 
rò che ha avuto uneffetto collaterale: 
lo yen più forte pesa sull’industria 
giapponese. 

Cosila Borsa di Tokyo ha pagato il 
conto, registrando venerdì un crollo 
diuna magnitudo che non sivedeva 
dal 2016. E sommando giovedì e ve- 
nerdì, il listino ha registrato il peg- 
giorribasso dai tempi del disastro di 
Fukushima del 2011. In due sedute la 
capitalizzazione della Borsa giappo- 
nese é diminuita di 600 miliardi di 
dollari, secondo i calcoli di Bloom- 
berg. Il meccanismo lo spiega bene 
Giacomo Calef, country head Italia di 
NS Partners: «Alzare i tassi può peg- 


Trovate tutti gli altri Quotidiani su https://paradiso4all.com 


giorare la bilancia commerciale, poi- 
ché uno yen più forte rende le espor- 
tazionigiapponesi meno competiti- 
ve per gli acquirenti stranieri, pur ri- 
ducendo il costo delle importazioni 
e contribuendo a contenere l’infla- 
zione importata». Ovviamente a 
questo motivo di carattere fonda- 
mentale si aggiungono ragioni più 
tecniche che esasperano il ribasso, 
comele vendite forzate, gli aggiusta- 
menti di portafoglio elo *smontag- 
gio" delle posizioni rialziste sulla 
Borsa di Tokyo. 


I contraccolpi globali 

Meno visibili sono invece i possibili 
contraccolpi sui mercati globali del 
rialzo dei tassi giapponesi. Perché 
negli ultimi decenni, sui mercati, 
c’era sempre stata una certezza: i tas- 
sia Zero o sotto zero del Giappone. 
Questa certezza aveva spinto gliin- 
vestitoria imbastire una speculazio- 
ne chiamata “carry trade”: di fatto si 


Gli investitori 
giapponesi hanno già 
ritirato 2.200 miliardi 
di yen (15 miliardi) dai 
mercati azionari globali 


indebitavano in Giappone in yen 
(dove appuntoitassi erano azero)e 
poi coi soldi raccolti investivano do- 
veitassi erano più elevati, per esem- 
pio negli Stati Uniti. Ora che il Giap- 
pone alza il costo del denaro (seppu- 
re di poco, ovvio) e la Fed potrebbe 
iniziare una campagna di veloci tagli, 
questo giochetto finanziario ha me- 
no senso. Dunque potrebbe venire 
smontato o ridotto. 

Già qualche indizio che qualcosa 
potrebbe accadere si intravede. Gli 
investitori giapponesi - secondo i 
dati ufficiali raccolti da Reuters - 
hanno già ritirato 2.200 miliardi di 
yen (cioè 15 miliardi di dollari) dai 
mercati azionari globali fino ad ora 
nel 2024, I dati sono vecchi, ovvia- 
mente, mala mossa della Bank ofJa- 
pan può avere aumentato questo 
numero e può avere indotto anche 
gli investitori internazionali ad ag- 
giustare i loro carry trade. Un altro 
indizio si vede sullo yuan cinese, al- 
tra valuta usata per fare carry trade. 
Ebbene: secondo Bloomberg il rialzo 
di questi ultimi giorni (+1,24%) è le- 
gato proprio all’apprezzamento del- 
le valute asiatiche partito dallo yen, 
che ha spinto gli investitoriasmon- 
tare un po’ di operazioni di carry tra- 
de proprio sullo yuan. Quanto que- 
sto possa influenzare i mercati glo- 
bali é difficile a dirsi. Certo e che in 
unmomento diturbolenzanato ne- 
gli Stati Uniti, il caso Giapponenon 
aiuta alla stabilità dei mercati. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Il Sole 24 Ore Sabato 3 Agosto 2024— N.213 


Primo Piano 


I mercati e l'economia 


INDAGINI SUI CHIP DI NVIDIA 

PER L'INTELLIGENZA ARTIFICIALE 
La senatrice democratica Elizabeth 
Warren insieme a nove altri gruppi 
progressisti ha chiesto al Diparti- 


mento di Giustizia e di avviare 
un'indagine Antitrust sulla concor- 
renza su Nvidia, citando la posizione 
di dominio della società nel mercato 
dei chip per l'intelligenza artificiale 


Big tech: utili in rialzo (+29% 
ma la corsa inizia a rallentare 


Conti. Nell'ultimo trimestre i profitti cumulati di Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft e Netflix 
sono saliti meno che nei primi tre mesi del 2024. Allerta sugli investimenti per l’intelligenza artificiale 


Vittorio Carlini 


Daunlatoiricavi complessivi che, piü 
o meno in linea con la dinamica del 
primo trimestre del 2024, sono saliti 
del 10,6%. Dall'altro i profitti i quali, 
seppure in rialzo del 29,01%, hanno 
invece mostrato un'accelerazione in- 
ferioreai primitre mesi dell'anno. Il 
tutto con la Borsa che, sempre piü 
pretenziosa, ha fatto le debite distin- 
zionitrale singole storie aziendali. 

Cosi, puó riassumersi la dinamica 
deiconti cumulati, nell'ultimo quar- 
ter, delle big tech di Wall Street. Cioè: 
Alphabet (Google), Amazon, Apple, 
Meta, Microsoft e Netflix. 

Si è trattato di un giro di valzer 
delle trimestrali dove i ricavi com- 
plessivisono arrivati a 431,6 miliardi 
di dollari, in aumento dell’11,5% ri- 
spetto allo stesso periodo del 2023. 
Positivolo stesso trend della redditi- 
vità. L'utile netto, sempre cumulato, 
deigiganti tecnologici ha raggiunto 
quota 96,04 miliardi. Un dato cheva- 
le l'incremento del 29,01% se con- 
frontato con quello del secondo tri- 
mestre dello scorso anno. 


Il confronto 

Sennonché, perl'appunto - mentre il 
giro d'affari in linea di massima ha 
mantenuto la medesima velocità di 
crociera del primo quarter-, la profit- 
tabilità ha frenato la corsa. Vero! Il 
balzo dei profitti rimane importante. 
Inoltre, come sempre accade in simili 
situazioni, il consuntivo è influenza- 
to dalle singole storie aziendali e dal- 
la stagionalità di molti business. Ciò 
detto, però, la considerazione di fon- 
do rimane valida. Alla fine dei primi 
tre mesi del 2024, le stesse big tech 
avevano (cumulativamente) messo a 
segno una crescita dell’utile maggio- 
re (+39% rispetto al primo trimestre 
del 2023). Insomma: il ritmo della 
redditività, nell'ultimo giro di valzer 
trimestrale, é stato piü lento. 


Motivazioni e costi 

Afronte diun simile scenario, la do- 
manda è: quali sonole cause della di- 
namica reddituale? Rispondere è 
complesso. In primis può rimarcarsi 
che, il primo quarter e del 2024, è 
stato comunque piuttosto forte. 
Inoltre: sussiste iltema degli investi- 
menti per tenere il passo allo svilup- 
po tecnologico. È indubbio, infatti, 
che le aziende hitech stiano giocan- 
do una partita fondamentale - perla 
loro esistenza- sul fronte dell’Artifi- 
cial Intelligence (AI). 

Vero! Spesso si tratta di esborsi 
capitalizzati che non impattano im- 
mediatamente (o solo in parte at- 
traverso gli ammortamenti) i pro- 
fitti. E, tuttavia, gli investimenti per, 
ad esempio, accaparrarsi i migliori 
talenti, da un lato, rappresentano 
costi non da nulla; e, dall'altro, inci- 
dono sull’utile netto. Quindi quello 
degli oneri operativi è un tema da 
tenersi in conto. «Anche perché - 
aggiunge Giacomo Calef, Country 
manager di NS Partners - va ricor- 
dato che, sullo sfondo, persiste il te- 
ma dell'inflazione, la quale tenden- 
zialmente fare salire gli oneri. Il che, 
nell'attuale difficile scenario econo- 
mico e geopolitico, incide negativa- 
mente sui margini societari». 


Le singole storie aziendali 

AI di là di ciò, il mercato - molto at- 
tento al controllo della spesa da parte 
dei colossi tecnologici - reagisce in 
maniera differente nei vari casi. Un 
esempio? Alphabet. La controllante 
della grande «G» è stata caratterizza- 
ta dal rialzo del 14% dei ricavi , con 
Futile netto che ha raggiunto 23,6 mi- 
liardi di dollari (erano stati 18,4 un 
anno prima). Ebbene: nonostante i 
numeri positivi, il “capital spending” 
sul trimestre superiore alla stime - 
unitamente alla nuova sfida portata 
aGoogle dal prototipo del motore di 
ricerca di ChatGTP - ha indotto le 
vendite. Vendite le quali, al contrario, 


Le trimestrali delle grandi aziende tecnologiche 


Ricavi e utili delsecondo trimestre 2024 


Dati in miliardi di dollari 


TOTALE Alphabet Amazon 
RICAVI 

431,6 

utTiLENETTO 23,6 
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Apple* 


d 147,9 Gë | 39,07 64,7 9,5 


21,4 
] ] í i 


Meta Microsoft** Netflix 


22,0 


-— 


(*) Ill trim. 2023/2024, (**) IV trim. 2024/2024. Fonte: dati società 


é Il difficile scenario 
geopolitico 
edeconomico spinge 
le vendite al minimo 
risultato non in linea 


non ci sono state subito dopo la tri- 
mestrale di Meta. E questo anche se 
la stessa azienda dei social network, 
già penalizzata in passato per l’ecces- 
so di investimenti, stima di arrivare 
- per fine 2024 - ad una “total expen- 
se” tra96-99 miliardi di dollari. Non 
proprio bruscolini, insomma. 
Finquialcun suggestioni riguar- 
do atemi generali e conti pubblicati 
alcuni giorni fa. Quali, invece, i risul- 
tati delle ultime arrivate (Amazon e 


Apple)? Il colosso fondato da Jeff Be- 
zos, sempre nel secondo trimestre 
del 2024, si è portato a casa un giro 
d'affari di 148 miliardi di dollari 
(4109?) mentre l’utile netto è salito a 
13,5 miliardi. A ben vedere, il cloud 
computing (Aws) érimastoil motore 
della redditività dell'azienda. A fron- 
te di un utile operativo consolidato 
di 14,67 miliardi di dollari, ben 9,33 
miliardi sono arrivati proprio dalla 
nuvolainformatica. Di nuovo nume- 
ri in crescita e, di nuovo, il mercato 
cheperóhastorto il naso. La società 
ha indicato delle stime sull'Opera- 
tingincome, peril trimestre in corso, 
non sufficienti. L'effetto? Il titolo, 
nell'ultima seduta, è scivolato verso 
ilbasso(nel pomeriggio perdeva ol- 
treil9%). Maggiore resistenza, inve- 
ce, per Apple. La casa della mela 
morsicata e tornata a crescere nel 
trimestre. Il dato é stato spinto dal 
buon andamento deiservizi. Inoltre 
ha giocato a favore il fatto che le ven- 
dite dell’iPhone sono scese (-0.9%), 
ma meno delle attese. Adesso gli in- 
vestitori aspettano con trepidazione 
glismartphone con le nuove funzio- 
nalità addizionate dall'AI. Quell'In- 
telligenza artificiale la quale, domi- 
nandola narrazione in Borsa, spinge 
quest’ultime a chiedere sempre di 
più. Tanto che, se qualche target vie- 
ne mancato, piovonole vendite. Una 
condizione che, evidentemente, non 
può applicarsi ad Intel. Qui la trime- 
strale è stata veramente brutta eilti- 
tolo, a Wall Street, è tracollato. 
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REUTERS 


Sfida sui microprocessori. Restrizioni in arrivo da parte degli Usa sui chip cinesi 


Usa verso nuove sanzioni 
alla Cina sui chip per 
l’intelligenza artificiale 


Guerre tecnologiche 


La Casa Bianca è pronta 
a far scattare restrizioni sui 
microprocessori più evoluti 


Marco Valsania 
PHILADELPHIA 


Nuove barriere all'avanzata della 
Cina nell’intelligenza artificiale. 
L'amministrazione diJoe Biden, e 
della vicepresidente e candidata al- 
lasua successione alla Casa Bianca 
Kamala Harris, è pronta a far scat- 
tare da fine agosto o settembre ul- 
teriori restrizioni che prendono di 
mirai più sofisticati chip di memo- 
riaal centro della corsa all'artificial 
intelligence, nuova frontiera dello 
scontro geopolitico con Pechino 
perle potenziali applicazioni sia ci- 
vili che militari. 

La misura allo studio vorrebbe 
impedire a colossi hi-tech quali 
l'americana Micron Technologies 
elesudcoreane Samsung Electro- 
nics e SK Hynix di fornire a società 
cinesi semiconduttori di nuova 
generazione Hbm, a grande am- 
piezza dibanda.La decisione, an- 
cora non finalizzata ma fatta fil- 
trare all’agenzia di stampa 
Bloomberg, riguarderebbe anzi- 
tutto le tre aziende per la loro po- 
sizione di leader assoluti nei mi- 
croprocessori in questione, in par- 
ticolare battezzati Hbm2 e Hbm3 
e Hbm3E. Ulteriori limiti sono al- 
l'esame dell'amministrazione Usa 
sulla vendita a Pechino di macchi- 
nari per produrre simili semicon- 
duttori, vero e proprio cuore na- 
scosto di acceleratori IA creati poi 
da protagonisti delle tecnologie di 
intelligenza artificiale quali Nvi- 
dia e Advanced Micro Devices. 

L'iniziativa potrebbe essere la 
piü eclatante di un ampio pac- 
chetto di contenimento della Cina 
checomprenda anche sanzioni in 
tutto contro 120 società di Pechino 
eanche nuovi e piü generali bloc- 
chi sui sistemi per sfornare chip. 
Almeno in quest'ultimo caso, pe- 
ró,il provvedimento appare dise- 
gnato soltanto perle aziende Usa: 
davanti alla delicatezza e impor- 
tanza del settore su scala interna- 
zionale, sono previste esenzioni 
per alleati cruciali di Washington, 


dal Giappone all'Olanda fino alla 
Corea del Sud. 

La partita delle esenzioni non è 
l'unicaincognita che grava sull'in- 
tera iniziativa. L'efficacia stessa 
della manovra piü ambiziosa, 
quella sui chip di memoria d'avan- 
guardia, è in dubbio: Micron hain 
realtà già cessato dal2023 vendite 
di Hbmalla Cina. Mentreun gigan- 
te tech e di tlc cinese del calibro di 
Huawei Technologies, colpito per 
anni da Washington, oggi appare 
piü forte che mai complice il sup- 
porto finanziario di Pechino: oltre 
arestare in vetta alletelecomuni- 
cazioni globali e negli smartpho- 
ne, adesso offre chip di IA, Ascend. 

Non è chiaro oltretutto quale 
strumento possa essere brandito 
da Washington sugli Hbm dei 
marchi sudcoreani: tra le opzioni 
c'é una regola sui Foreign direct 
product che potrebbe essere resa 
piü severa per consentire controlli 
su prodotti esteri che utilizzino 
anche quantità minime di tech 
Usa. Samsung e Sk Hynix fanno 
leva su software nel design dei lo- 
rosemiconduttori ideato da grup- 
pistatunitensi quali Cadence De- 
sign Systems e Applied Materials. 

Sugli alleati 'amministrazione 
conterebbe tuttavia, prima che 
sulla coercizione, su pressioni 
politiche perché si allineino vo- 
lontariamente. 

Ad essere certi sono gli obietti- 
vi di fondo della strategia perse- 
guita dalla Casa Bianca: «Conti- 
nuiamo a valutare l’evoluzione 
dei rischi e ad aggiornare i nostri 
controlli sull’export come neces- 
sari per proteggere la sicurezza 
nazionale e salvaguardare il no- 
stro ecosistema tecnologico», ha 
fatto sapere un portavoce del Di- 
partimento del Commercio. Ha 
aggiunto che nel fare questo «ri- 
maniamo impegnati a lavorare 
assieme ai nostri alleati». 

Pechino, da parte sua, ha già re- 
agito alla prospettiva dei nuovi giri 
di vite. «Non fermeranno il pro- 
gresso tecnologico del Paese e 
semmai incoraggeranno leimpre- 
se cinesi a diventare autosuffi- 
cienti» si legge in una nota del mi- 
nistero degli Esteri. La Cina sta 
conducendo una campagna per ri- 
durre al minimo la dipendenza da 
sofisticata tecnologia Usa. Elo slo- 
ganè rivelatore delle tensioni: De- 
lete A, Cancellare l'America. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


I CHIP PER L’INTELLIGENZA ARTIFICIALE 


Più veloci e molto costosi 

I chip per l'intelligenza 
artificiale (IA) sono progettati 
e costruiti per rendere più 
veloci le operazioni di calcolo 
necessarie per l'esecuzione di 
algoritmi di apprendimento 
automatico. Proprio per le 
loro caratteristiche di rapidità 
di esecuzione, questi 
microprocessori offrono 
prestazioni superiori rispetto 
ai chip tradizionali. 

Il costo di questi chip per 
l'intelligenza artificiale 
sempre piü veloci e 
performanti é molto alto. Gli 
investimenti sono 
raddoppiati nell'ultimo anno, 
cosi come la velocità con cui 
avanza la ricerca. Secondo 


l'Artificial Intelligence Index 
Report 2024 della Stanford 
University, nell'ultimo anno 
gli Stati Uniti hanno visto gli 
investimenti nell'intelligenza 
artificiale raggiungere i 67,2 
miliardi di dollari, quasi 8,7 
volte di piü rispetto alla Cina. 
Gli investimenti privati 
nell’IA in Cina e nell'Unione 
Europea, compreso il Regno 
Unito, sono diminuiti 
rispettivamente del 44,2% e 
del 14,1 per cento. La Cina 
invece domina la robotica 
industriale. Il 52,4% dei 
robot industriali a livello 
globale sono cinesi. Il 
dominio cinese in questo 
campo è stato costruito 
negli ultimi dieci anni. 
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Primo Piano 


La transizione green 


80 gigawatt 


IL TARGET PER IL SOLARE 

È la potenza attesa da nuovi impianti 
fotovoltaici che ilgoverno punta a 
centrare da qui al 2030 secondo 
quanto previsto dal Pniec. 


Rinnovabili, sanzioni 
pesanti per impianti 


non autorizzati 


ADOBESTOCK 


Energia. Atteso in Cdm il testo unico di semplificazione perle installazioni 
Mai paletti delle Sovrintendenze rischiano comunque di rallentare gli iter 


Celestina Dominelli 
ROMA 


Eattesaalprossimo Consiglio dei mini- 
stri,in programma mercoledì, labozza 
del Testounico perlerinnovabili che do- 
vrebbevelocizzare gli iter autorizzativi 
per la realizzazione di nuovi impianti 
green. Loschemadidecretolegislativo, 
frutto del concertotratre ministeri (Am- 
biente, Funzione Pubblicae Riforme), è 
alcentroinquesteore dellavoro dei tec- 
nici che mirano atrovarela quadra. 
Rispetto alle prime versioni del 
provvedimento, circolateormai un me- 
seemezzo fa, l’ultimabozza, che Il Sole 
240Orehaavuto mododivisionare, isti- 
tuisce una serie di sanzioni ammini- 
strativeperscoraggiarel’installazione 
di parti non autorizzate, con multe di- 
versificate aseconda della tipologia (più 
pesanti per gli impianti non termici) e 
crescenti per ognichilowattdipotenza 
associato. In particolare, le sanzioni 
vanno da mille a 150mila euro e colpi- 
scono, insolido, il proprietario dell'im- 
pianto, l’esecutoredelle opere eil diret- 
toredeilavori, perlapartenonautoriz- 
zata: da40a240 europerogni kilowatt 
termico dipotenza nominale, in caso di 
impianti termici diproduzione di ener- 
gia, eda 60a 360 euro perognikW elet- 
trico perleinstallazioni termiche. 
Ilnuovosistema sanzionatorio è una 
delletesseredel Testounicoche puntaa 
tagliareitempidellaburocrazia conuna 
triplice corsia(attivitàlibera, procedura 
abilitativa semplificata eautorizzazione 


6 Nell'ultima versione 
del provvedimento 
allungati i tempi 
previsti per i tre regimi 

amministrativi 


unica)inmododavelocizzareipercorsi 
econsentirecosiall'Italia di raggiungere 
itargetgreen. È untentativoche, però, ri- 
schiadi partire già conilfrenotirato per- 
ché, nell'ultima versione del provvedi- 
mento- che, va detto, da quial Cdm po- 
trebbe subire ulteriori modifiche -, i 
tempi delle autorizzazioni sisonoallun- 
gati, ma soprattutto è spuntato l’inter- 
ventodelleSovrintendenze che potreb- 
be pregiudicare l’annunciato sprint. 

Il principale paletto riguarda gli in- 
terventi assoggettati all’attività libera 
che si applica, tra gli altri, agliimpianti 
solari fotovoltaici sotto i10 megawatt, 
integratisucoperture di strutture oedi- 
ficiesistentiosullerelative pertinenze, 
con la stessa inclinazione e lo stesso 
orientamento della falda, o anche alla 
modifica diimpianti esistenti con mo- 
dulicollocatiaterrachenonincremen- 
tino però l’areaoccupata. Inbaseal Te- 
sto unico, questi progetti non dovreb- 
beroesseresubordinati all'acquisizione 
dipermessi, autorizzazioni o attiammi- 
nistrativieilsoggetto proponentenon 
è tenuto apresentare alcuna istanza alle 
pubbliche amministrazioni. Nell’ultima 
versione del decreto, però, sonospunta- 
teunaserie dieccezioni che rallentano, 
enonpoco, la corsia ultrarapida. L'atti- 
vità libera, infatti, non potrà applicarsi 
ainterventisubenioggetto ditutelaoin 
aree naturali protette e, qualora i pro- 
gettisianorelativiaqueste zone, ilregi- 
me da seguire sarà quello della proce- 
dura abilitativa semplificata. 

Inoltre, ed è qui l'ostacolo maggiore 
cherischiadi complicareil quadro, se gli 
interventi riguardano parchi, ville e giar- 
dini nontutelatima dinon comune bel- 
lezza,comepurecentri enucleistorici,la 
Sovritendenzacompetente dovrà espri- 
merepreventivamenteun parere vinco- 
lante e potrà richiedere l'allungamento 
deitempiperilrilascio dell’autorizzazio- 
nedapartedell'autorità preposta(cheha 
3ogiorniperemetterlo dalla data di rice- 
zione dell'istanza) «se rappresenterà in 
modo puntuale e motivatola necessità di 


effettuare approfondimentiistruttorio di 
ricevere integrazioni documentali». 
Un’analogaimbrigliatura, poi, potrà in- 
tervenire anche laddove, si legge nella 
bozza dello schemadi Dlgs, sussista uno 
dei vincoli collegati all'applicazione del si- 
lenzio assensoprevisto dal Codiceappalti 
elacuidedinazioneèsospesain tutti que- 
gli atti e procedimenti che riguardano, 
nonsoloilpatrimonio culturale e paesag- 
gistico, ma anche, peresempio,l'ambien- 
teelatuteladalrischio idrogeologico. In 
questo caso, infatti, gliinterventi sono su- 
bordinati al rilascio dell'autorizzazione 
dapartedell'autorità prepostaalla tutela 
delvincolo che può, comeleSovritenden- 


ze, chiedere ulteriori ragguagli: se questi 
non vengono poi presentati entro ilter- 
mineprevisto,il mancato deposito equi- 
valeallarinunciaal progetto. 
Insomma, una serie di cavilli, disse- 
minati nell'ultimaversione, che, insie- 
me, all’allungamentodeitempipertutti 
etreiregimi, rischiano di vanificare le 
buone intenzioni del principale ispira- 
tore delprovvedimento, il ministro del- 
l'Ambiente e della Sicurezza Energetica 
edesponentedi ForzaItalia, Gilberto Pi- 
chetto Fratin, che ha spinto parecchio 
per faravanzareil quadro normativo di 
accelerazione delle fonti green. 


©RIPRODUZIONERISERVaTA Rinnovabili. Lo schema di decreto in arrivo al Cdm semplifica gli iter autorizzativi 
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Bolletta gas: 
-0,8% a luglio 
peri clienti 
non vulnerabili 


Arera 


Pubblicato anche il primo 
aggiornamento perle tutele 
graduali nell’elettricità 


ROMA 


Dopoirialzi che avevano fatto sali- 
re le quotazioni del gas nei mesi 
scorsi elaspesa delle famiglie, tor- 
nanoa scendere, anche se dipoco, 
le bollette dei clienti vulnerabili 
soggetti ancora alle tutele di prez- 
zo: -0,8% a luglio rispetto al mese 
precedente. Ieri, infatti, l'Autorità 
perl’energia, leretiel’ambiente ha 
diffuso il consueto aggiornamento 
mensile perilvalore della materia 
prima gas (la cosiddetta compo- 
nente Cmem) paria 35,41 euro per 
megawattora a luglio a fronte dei 
36,11 euro/MWh del mese prece- 
dente. Nellastessa comunicazione 
l'Autorità ha poi annunciato la 
pubblicazione perla prima volta, 
su una sezione ad hoc del proprio 
sito, dei valori unitari dei corri- 
spettivi applicati per il servizio a 
tutele graduali, il nuovo meccani- 
smo che, come noto, ha sostituito 
dallo scorso 1° lugliolamaggiortu- 
tela peri clienti non vulnerabili del 
mercato elettricoin modo da faci- 
litare l'utente nel riscontro degli 
importi in bolletta. 

Tornandoalla fattura gas, inve- 
ce, il prezzo di riferimento del gas 
per il nuovo cliente tipo è pari a 
106,69 centesimi di euro permetro 
cubo (-0,8% su giugno), così sud- 
diviso: 1) laspesaperla materia gas 
naturale che comprende 11,45 cen- 
tesimidi euro (pari al38,8% delto- 
tale della bolletta) perl'approvvi- 
gionamento delgasnaturale eper 


é A spingere in basso 
il prezzo della fattura 
é stato il calo 
delle quotazioni 
all'ingrosso 


leattività connesse e 6,15 centesi- 
mi di euro (5,8% del totale della 
bolletta) perla vendita al dettaglio; 
2) la spesa per il trasporto e la ge- 
stione del contatore, pari a 24,53 
centesimi di euro (23,0% deltotale 
della bolletta), che copre i servizi di 
distribuzione, misura, trasporto, 
perequazione della distribuzione, 
qualità; 3) la spesa per gli oneri di 
sistema cheammonta a2,95 cente- 
simi di euro (2,8% del totale della 
bolletta); 4) le imposte per 31,61 
centesimi di euro (29,6%). 
Quanto alservizio atutele gra- 
duali,valela pena diricordare che 
l'Arera aggiornerà con cadenza 
mensileivalori pubblicati ieri per 
laprimavoltae che consentono ai 
clientitrasferiti nel nuovoregime 
(con scadenza a fine marzo 2027) 
un primo inquadramento della 
spesaattesanella prossima bollet- 
ta. In base alla tabella diffusa dal- 
l'Autorità, perle abitazionidiresi- 
denzaanagrafica, per esempio, la 
quota energia è pari a 0,182549 eu- 
roalkilowattora, mentrela quota 
fissa è negativa per -50,5742 euro 
l'anno per via del combinato di- 
spostotraivaloriemersi nelle aste 
con cui sono stati individuati gli 
operatori del nuovo servizio (il co- 
siddetto parametro gamma, 
-72,6542 euro) e le spese di tra- 
sporto e gestione del contatore 
che, invece, si sommano e am- 
montano a 22,080 euro. La quota 
di potenza, invece, è pari a 22,3988 
euro perkilowattl’anno. Si tratta di 
una prima fotografia delle compo- 
nenti chevanno acomporre la bol- 
letta peril nuovo servizio delle tu- 
telegraduali e che consentiranno, 
Con gl aggiornamenti successivi, 
divalutare l’andamento del prez- 
zo, un po’ come accade per i clienti 
non vulnerabili del gas. 
—Ce.Do. 
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O agosto 


ITA SOSPENDE I VOLI DA E PER 

TEL AVIV FINO AL 6 AGOSTO 

La compagnia aerea Ita ha sospeso i 
voli da e per la città israeliana di Tel Aviv 
fino al 6 agosto compreso. «In virtù 


delle evoluzioni geopolitiche in Medio 
Oriente e peri preservare la sicurezza 
dei propri passeggeri ed equipaggi, Ita 
Airways ha deciso” la sospensione 
sulla rotta» si legge in una nota 


Primo Piano 
La guerra in Medio Oriente 


Biden a Netanyahu: «Smettila 
di alimentare le tensioni» 


L'escalation. Ma il presidente americano ha confermato pieno appoggio e armi a Israele. L'attacco 
dell'Iran previsto il 12 o 13 agosto. Biden ha esortato il leader israeliano a sospendere i raid a Gaza 


Più armiper difendersi, maancheun 
invitoacessareilfuoco. Il presidente 
degli Stati Uniti Joe Biden ha telefona- 
to giovedi sera al premier israeliano 
Banjamin Netanyahu, esortandolo in 
modo «molto diretto» a sospendere 
icombattimenti aGazae stringereun 
accordo, ma nello stesso tempo ha 
promesso «nuovi dispiegamenti di- 
fensividelleforze armate statuniten- 
si» contro la reazione dell'Iran e di 
Hezbollah prevista - secondole indi- 
cazioni delle intelligence occidentali 
- peril 12 0 13 agosto, quando cade il 
“Tisha B'Av",l'anniversario della Di- 
struzione del Tempio. 

«Ho avuto un colloquio molto di- 
retto con il primo ministro, molto di- 
retto. Abbiamolebasi perun cessateil 
fuoco - ha detto Biden ai giornalisti - 
dovrebbero agire e dovrebbero farlo 
subito». Comea daresubitoun segnale 
all’alleato, Netanyahu ha autorizzato 
inegoziatoriisraelianiarecarsialCai- 
rodaoggipercercare di farprogredire 
l'accordo perilcessate il fuoco. Lucci- 
sioneinIrandiIsmail Haniyeh, secon- 
doilpresidente Usa, «nonhaaiutato» 
le possibilità di uncessateilfuoco. Bi- 
densiè detto dunque «molto preoccu- 


pato» per la situazione in Medio 
Oriente. La morte di Haniyeh ha og- 
gettivamenteaggiuntotensioniin Me- 
dioOriente.Israele nonha né confer- 
matoné negatodiesserneresponsabi- 
le, ma privatamente i suoi funzionari 
nonhannorespinto l'accusa.Il porta- 
vocedell'esercitoisraeliano ha smen- 
tito checisiano stati attacchi aerei «in 
nessuna parte del Medio Oriente», for- 
seconfermandoindirettamentelano- 
tiziadel New York Times secondo cui 
Haniyeh sarebbe stato ucciso con una 
bombanascosta da mesinella foreste- 
riadove alloggiava. L'uccisione è avve- 
nuta poche ore dopo che Israele ha col- 
pito e ucciso l’alto comandante di 
Hezbollah, Fuad Shukr, a BeirutinLi- 
bano.Israelehaconfermatol’attacco, 
affermando che Shukr era responsabi- 
le diunlancio di razzi sulle Alture del 
Golanlo scorsoweekend, che ha ucciso 
12bambini e adolescenti drusi che gio- 
cavano a calcio. 

Noné facile dunque capire il desti- 
nodelle trattative che vanno avanti da 
tempo sulla base di un piano presen- 
tato da Bidenamaggio che prevede- 
rebbe un’interruzione dei combatti- 
menti per sei settimane, conil rilascio 


AFP 


di alcuniostaggie di palestinesi dete- 
nuti nelle carceri israeliane. Lasecon- 
daelaterza fase porterebbero allali- 
berazione dialtri prigionieri e, poten- 
zialmente, a una fine permanente 
della guerra. «È urgente che tutte le 
parti facciano le scelte giuste nei 
prossimi giorni - ha detto il segretario 
di Stato Antony Blinken in visita in 
Mongolia - perché quelle scelte fanno 
ladifferenzatracontinuare su questo 
percorso di violenza, insicurezza e 
sofferenza, oppure passare a qualco- 
sadi molto diverso e molto migliore». 

Gli Stati Uniti, in ogni caso, hanno 
«ribadito - haaggiuntola Casa Bianca 
-l’impegno perla sicurezza di Israele 
contro tutte le minacce provenienti 
dall’Iran, inclusi i suoi gruppi terrori- 
stici proxy, Hamas, Hezbollah e gli 
Houthi». «Il presidente - continua il 
resoconto della telefonata, alla quale 
ha partecipato anche Kamala Harris 


La Casa Bianca 

è molto preoccupata 
per la situazione 

in Medio Oriente dopo 
l'uccisione di Haniyeh 


La giornata. 

A sinistra la 
distruzione dopo 
un raid israeliano 
nel villaggio di 
Shama, Sud del 
Libano. Sopra, il 
dolore dei parenti 
ai funerali delle 
vittime del raid nel 
villaggio. A destra, 
i parenti degli 
ostaggi israeliani 
lanciano 300 
lanterne per ogni 
giorno di assenza 


- ha discusso gli sforzi per sostenere 
la difesa diIsraele, prevedendo nuovi 
dispiegamenti difensivi statuniten- 
si». Non sono stati forniti ulteriori 
dettagli. Il governo degli Stati Uniti - 
informa Bloomberg - ha utilizzato in- 
termediariperinviare avvertimentia 
Iran, Hezbollah e Houthi dello Yemen 
affinché nonintensifichino ulterior- 
mente la situazione. L’Iran ha pro- 
messo una ritorsione molto dura per 
l'umiliazione subita di vedere un di- 
gnitario straniero ucciso nella sua ca- 
pitale. L’Ayatollah Ali Khamenei ha 
già detto che l'Iran ha il «dovere di 
cercare vendetta» e che Israele deve 
aspettarsi una «punizione severa». 
«Faremo pagare un prezzo molto 
pesante per qualsiasi atto di aggres- 
sione contro di noi da qualsiasi 
fronte», è statala risposta indiretta 
di Netanyahu. Israele - ha aggiunto 
- è «pronta per qualsiasi scenario». 
Hezbollahstaintanto spostando at- 
trezzature militari e centri di co- 
mando in una zona più centrale di 
Beirut rispetto al quartiere sciita 
meridionale di Dahieh. 
—R.Es. 
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Gaza. Truppe israeliane nella Striscia prima di un'irruzione in un edificio 


Nella Striscia continuano 
i raid israeliani: muoiono 
civili e capi di Hamas 


La guerra 


Unattacco aereo ha ucciso 
vice capo della produzione 
di armi della Jihad islamica 


Almeno quattro persone sono 
state uccise e numerose altre so- 
norimaste ferite, in seguito a un 
raid aereo israeliano su un con- 
dominio a Khan Younis, nel Sud 
della Striscia di Gaza. Tra i feriti 
ci sono anche donne e bambini. 
Lo ha riportato l'agenzia di stam- 
pa palestinese Wafa. 
Fontilocali hanno riferito che 
l'attacco ha preso di mira un ap- 
partamento appartenente alla fa- 
miglia Barbakh, nel centro della 
città. L'agenzia aggiunge che in 
un attacco separato, due palesti- 
nesi sono stati uccisi e altri feriti 
da aerei israeliani che hanno pre- 
so di mira un gruppo di civilia est 
del campo profughi di Maghazi, 
nel centro della Striscia di Gaza. 
Inuno dei raid aerei israeliani 
diieri è stato eliminato Moham- 
med al Jabari, vice capo di 
un’unità di produzione di armi 
della Jihad islamica e responsa- 
bile delle finanze dell’unità nel 
nord della Striscia. Lo ha reso no- 
to l’esercito israeliano, spiegan- 
do che a Jabari era «affidata la 
produzione di armi dell’organiz- 
zazione nel nord di Gaza, la di- 
stribuzione di stipendi e denaro 
aiterroristi del gruppo e ha preso 
parte attiva nel tentativo di ripri- 
stinare le capacità di produzione 
di razzi e infrastrutture dell'or- 
ganizzazione». Prima dell'attac- 
co, ha affermato l’Idf, l’esercito 
ha preso diverse precauzioni af- 
finché non venissero colpiti an- 
che civili, compreso l’uso di armi 


di precisione e informazioni di 
intelligence. 

Almeno 10 razzi sono stati lan- 
ciati dalla Striscia di Gaza verso il 
sud di Israele, facendo suonare le 
sirene nelle comunità di confine 
di Sufa e Nir Yitzhak. Lo riporta 
The Times of Israel. Secondo 
l’Idf, le forze armate israeliane, 
uno dei razzi è stato intercettato 
dall’Iron Dome, mentre gli altri 
hanno colpito aree aperte. Nonci 
segnalano feriti. 


Bbc, accuse di antisemitismo 
Nel Regno Unito la Bbc è stata 
accusata di antisemitismo per 
non aver preso sul serio i nume- 
rosi reclami ricevuti contro i 
messaggi sui social media pub- 
blicati da alcuni componenti 
dello staff dell'emittente pub- 
blica britannica riguardanti il 
conflitto in corso nella Striscia 
di Gaza. È quanto si legge in una 
lettera sottoscritta da 200 di- 
pendenti dell’industria televisi- 
va - anche di Bbc - in maggio- 
ranza ebrei, che lamentano la 
persistenza di un pregiudizio e 
un’intolleranza diffusi. 

Nella lettera si punta il dito in 
particolare contro un mancato 
intervento disciplinare per pre- 
sunta violazione delle linee gui- 
da interne sui social nei con- 
fronti di dipendenti di Bbc Ara- 
bic, il canale in lingua araba del- 
l'emittente, e di Gary Lineker, 
l'exleggenda del calcio inglese e 
da un decennio popolarissimo 
commentatore sportivo, finito 
sotto accusa per aver espresso 
posizioni critiche di Israele ri- 
spetto al conflitto nella Striscia. 
Dal canto suo, l'emittente pub- 
blicatramite un portavoce ha as- 
sicurato il massimo impegno 
«contro ogni forma di abuso, 
pregiudizio o intolleranza». 
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Msf: «A Gaza gli ospedali sono al collasso» 


L'emergenza umanitaria 


La testimonianza di due 
operatori di Medici senza 
Frontiere su cure e soccorsi 


A Gaza, icombattimenti sono sem- 
pre più vicini all'ospedale Nasser, 
la principale ed ultima struttura 
ospedaliera funzionante nel sud 
della Striscia. 

L'evacuazione —dell’ospedale 
avrebbe conseguenze drammatiche 
poiché la struttura cura centinaia di 
feriti e forniscel’ossigeno e banca del 
sangue agli ospedali da campo e cen- 
tri sanitari della zona. 

Riportiamo la testimonianza di 
dueoperatori di Msf chelavoranoa 
Gaza. «Prima di andare via dal 
Pronto Soccorso - racconta al tele- 
fono il dottor Javid Abdelmoneim, 
responsabile medico di Met al- 


l'ospedale Nasser - ho pensato di fare 
un giro di controllo per assicurarmi 
che nessun paziente fosse stato la- 
sciato indietro. Ho scostato una ten- 
dinaeliho visto una bambina, una 
bambina che stava morendo da sola. 
Erarimasta completamente da sola, 
non so chi fossero i suoi familiari. 
Non c’era nessuno. La sua gamba si- 
nistra era ritorta, respirava ancora, 
ma era stata lasciata lì - a morire - 
perché la struttura non può assiste- 
re tutti. Questo è il risultato di un si- 
stema sanitario al collasso. Una 
bambina di otto anni lasciata a mo- 
rire dasolain una barella del Pronto 
Soccorso. In qualsiasi altro sistema 
sanitario, sarebbe stata salvata. 
Ognigiorno di questo ultimo mese 
e stato uno shock dopo l'altro, un 
continuo afflusso di pazienti, tante 
persone nello stesso momento. E 
una situazione indescrivibile». 
All'ospedale Nasser ci sono circa 
550 pazienti al momento. Dovrebbe 
essere un ospedale da 366 posti letto. 
«La cosa peggiore e che gli impianti 


disterilizzazione e produzione di ossi- 
geno perilsistema sanitario in que- 
sta parte della Striscia di Gaza sitro- 
vano qui al Nasser, che è anche l’ulti- 
mo posto rimasto dotato di unaban- 
ca del sangue. Molti degli ospedali da 
campo dei dintorni fanno affida- 
mento sul Nasser per questi tre servi- 
zi essenziali e, se non riusciamo a sal- 
varlo, Gaza non avrà più un servizio 
sanitario. Non ci sarebbe nessun al- 
tro luogo dove andare se il Nasser 
dovesse chiudere. È il capolinea». 
«Pochi giorni fa - racconta Alice 


«Se l'ospedale Nasser 
dovesse chiudere Gaza 
non avrà più un servizio 
sanitario. Non ci sono 
altri luoghi dove andare» 


Worsley, responsabile attività infer- 
mieristiche di Msfall'ospedale Al Aq- 
sa di Deir El Balah- fa sono arrivati 
tantissimi pazienti, tutti nello stesso 
momento, molti dei quali in condi- 
zioni critiche e con ferite palesemen- 
te mortali. Avevamo ricevuto l’avviso 
di un’esplosione avvenuta nelle vici- 
nanze appena cinque minuti prima. 
Hovisto diverse lesioni profonde alla 
testa, ampie fratture del cranio, alcu- 
ne anche facciali. Parecchie ferite 
causate dall’ esplosione hanno ri- 
chiesto amputazioni parziali e totali 
degli arti. Come sempre c'erano an- 
che ferite da schegge. Circa la metà 
dei pazienti erano bambini, molti dei 
quali con ferite gravi che richiedeva- 
nocure particolarmente delicate. In 
ospedale arrivano centinaia di pa- 
zienti in piü rispetto al solito. Non 
abbiamo piü posti in terapiaintensi- 
va. Il Pronto Soccorso non riesce a 
funzionare come dovrebbe perché i 
letti sonotutti occupati. La situazio- 
ne è drammatica». 
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Trovate tutti gli altri Quotidiani su https://paradiso4all.com 


MASSIMA ALLERTA 


Rafforzata la sicurezza degli atleti 
israeliani alle Olimpiadi di Parigi 


Lasicurezza degli atleti israeliani 
presenti alle Olimpiadi di Parigi 
2024 è stata rafforzata da 
mercoledì. Le autorità temono 
possibili rappresaglie. E l'allerta è 
allo stato massimo. La decisione 
di rafforzare la sicurezza della 
delegazione israeliana è seguita 
all'uccisione del leader militare di 
Hezbollah Fuad Shukr martedì 
sera e all'assassinio del leader di 
Hamas Ismail Haniyeh. 
L'agenzia di sicurezza Shin Bet, 
incaricata di proteggere la delega- 
zione olimpica israeliana durante i 
Giochi, ha deciso in una valutazio- 
ne della situazione di rafforzare il 
suo team con ulteriori agenti e 
ufficiali di sicurezza francesi alla 
luce degli sviluppi in Israele, ha 
riferito Ynet. Gli agenti sono di 
stanza in più strutture in cui sono 
presenti membri della delegazio- 


ne israeliana, incluso il Villaggio 
olimpico. Allo stesso tempo, gli 
atleti sono stati anche informati 
sulla condotta migliore da tenere 
e sulle possibili minacce che 
possono essere rivolte contro di 
loro. La scorsa settimana molti 
membri della delegazione israe- 
liana hanno ricevuto e-mail e 
telefonate minacciose che li 
invitavano ai loro funerali e inti- 
mavano loro di non partecipare 
alle Olimpiadi perché se lo aves- 
sero fatto, ci sarebbe stata un'al- 
tra“Monaco 1972”.La minaccia si 
riferisce alle Olimpiadi di Monaco, 
durante le quali una cellula di 
terroristi del Settembre Nero fece 
irruzione nel villaggio olimpico e 
prese in ostaggio gli atleti israelia- 
ni, uccidendone infine 11 eun 
agente di polizia tedesco. 
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CONTE, DANNEGGIATA SEDE M5S 


stato gravemente danneggiato. 


e e 
Politica OCCORRE FARE CHIAREZZA Auspichiamo che venga fatta presto 
«Vicini e solidali con gli amici, i cittadini,i chiarezza». Lo scrive sui social il leader 
volontari che animano questo luogo di M5S Giuseppe Conte, postando le 
aggregazione del M5S a Ostia, che è immagini della sede colpita ieri. 
FUORI ONDA Mattarella: fu 


INCONTRO CON LA LISTA 


Toti: «Passo indietro 
per evitare il muro contro 
muro sulla pelle dei liguri» 


Respinge al mittente l'ipotesi che dietro le dimissioni 
ci sia stato isolamento politico ma il passo indietro 
Giovanni Toti lo motiva con ragioni di realpolitik. Op- 
porsialle ordinanze dei giudici «sarebbe stato un muro 
contro muro che mi avrebbe si martirizzato, ma la pro- 
curanonavrebbe cambiato posizione, avremmo com- 
battuto una battaglia sulla pelle della Liguria», ha detto 
l'ormaiexgovernatoreligure durante un conferenza 
stampa convocata ieri al termine dell'incontro con i 
rappresentanti della sua lista a Genova il giorno dopo 
il ritorno inlibertà. «Abbiamo deciso chela cosa più lo- 
gicaera dare la parola ai liguri, e non ci siamo messi di 
traverso neppure sul giudizio immediato, che compli- 
cheràla vita a noie ai magistrati - ha spiegato -.Io con- 
tinuo adire che ho capito quali sonoireatiche mi ven- 
gonoimputati ma non penso di essere colpevole, quin- 
dila cosa migliore è incontrarci in un'aula di giustizia 
dove davanti a giudizi terzi ognuno dirà la sua». 

Ilriassetto politico è ancora da costruire ma per l'ex 
governatore«sul mantenimento delmio nome nella 
listadovremo fare delle valutazioni». E aggiunge: «In 
Ligurial'animacivicae stata fatta dalla Lista Toti e poi 
dalleliste Vince Genova, Vince Spezia, Vince Sarzana, 
dalle liste che hanno sostenuto il sindaco Claudio 
Scajola. Credo che tutto questo mondo civico dovrà 
confluirein una offerta organizzata. Che sia una o due 
liste valuteremo. Se sarà più utile una esperienza più 
ampiala lista Toti convoglierà dentro un contenitore 
più ampio, se si ritiene più utile spendere il mio nome 
inmemoria di questi nove anninon ho problemi, ma 
fisicamente non ci sarò in quella lista». 
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SANITÀ 


Aifa: «La spesa per farmaci 
non è più comprimibile» 


«Lo sforamento di spesa per i medicinali acquistati di- 
rettamente dalle Asl, inlarga partead uso ospedaliero è 
difficilmenteattribuibile ad unloro uso inappropriato, 
essendo dovutoa medicinali innovativi per malattie ra- 
re, oncologiche, autoimmuni, cardiovascolari o per gli 
antidiabetici di ultima generazione. Farmaciin molti ca- 
sisalvavitaeinlargaparte sottoposti astrumentidi con- 
trollo sullorousoappropriato». Cosiil Direttore tecnico 
scientifico di Aifa, Pierluigi Russo spiega i fattori che 
hannodeterminatonel 2023uno sforamento di 3 miliar- 
die287milionideltetto dispesa perifarmaciad acquisto 
diretto. Un sfondamento che per metà - 1,64 miliardi - 
saràripianato dalle aziende farmaceutiche mentre pro- 
prioiltetto della spesa ospedaliera è trai punti che po- 
trebberoessereaffrontatiin manovra con un ritocco al 
rialzo per200-300 milioni. La spesa per gli acquisti di- 
rettilo scorso anno hafattoregistrareun aumento di 1,1 
miliardirispetto aquella dell'anno precedente, compen- 
sato solo in parte dall'aumento del tetto di spesa per il 
2023 paria 383 milioni. Untetto che, nel2022, aveva già 
fatto registrare uno sforamento di 2,706 miliardi. «Per 
effetto di trascinamento dello sforamento degli anni 
precedentie dell’ulterioreincremento di spesa per far- 
maci essenziali einnovativi si è così arrivati ad uno spla- 
fonamentodi quasi 3,2 miliardi nel2023.Ma l’analisi più 
approfondita dei farmaci chehanno avuto il maggiorin- 
cremento di spesa - conclude Russo - mostra come si 
tratti di una spesa difficilmente comprimibile». 

— Mar. B. 
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Strage di Bologna, scontro 
«sulle radici della destra» 


una strategia 
eversiva 
neofascista 


Botta e risposta. Per i familiari delle vittime ancora troppe ambiguità nel governo 
Meloni: «Insinuazioni gravi e pericolose». Schlein: «Deplorevole premier che fa la vittima» 


Barbara Fiammeri 
ROMA 


Loscontro é durissimo. Giorgia Me- 
loniéancoraa Parigi quando attorno 
alle12,30 da Palazzo Chigi viene dif- 
fusa unanota in cuila premier si dice 
«profondamente e personalmente 
colpita dagli attacchi ingiustificati e 
fuori misura che sono stati rivolti, in 
questa giornata dicommemorazio- 
ne, alla sottoscritta e al Governo». La 
giornata e il 44? anniversario della 
strage del2 agosto 1980 alla stazione 
di Bologna in cui persero la vita 85 
persone a causa - ricorda il Capo del- 
lo Stato Sergio Mattarella - della 
«spietata strategia eversiva neofa- 
scista». Gli attacchia cui si riferisce la 
premier sono quelli pronunciati dal 
palco da Paolo Bolognesi, il presi- 
dente dell'Associazione delle vittime 
secondo cui «leradici di quell'atten- 
tato affondano nella storia del po- 
stfascismo italiano, in quelle orga- 
nizzazioni nate dal Movimento So- 
ciale Italiano negli anni cinquanta» 
e che «oggi figurano a pieno titolo 
nella destra italiana di Governo». 
Meloninoncista. Nella notain cui 
ricorda «uno degli eventi più dram- 
matici della storia nazionale», che le 
sentenze «attribuiscono a esponenti 


diorganizzazioni neofasciste», la pre- 
mier daun lato manifesta piena soli- 
darietàai familiarie allaloro «tenacia» 
nella ricerca della verità, dall'altro pe- 
rò respinge le accuse mosse da Bolo- 
gnesi. «Sostenere che le “radici di 
quell'attentato oggi figurano a pieno 
titolo nella destra di governo”, o chela 
riforma della giustizia varata da que- 
sto governo sia ispirata dai progetti 
della loggia massonica P2, é molto 
grave. Edè pericoloso, anche perl’in- 
columità personale di chi, democrati- 
camente eletto dai cittadini, cerca solo 
di fare del suo meglio per il bene di 
questa Nazione», è la risposta che ar- 
riva dalla Presidente del Consiglio che 
denuncia un «clima crescente d’odio» 
erivendica l’attività di «desecretazio- 
ne»sugliattirelativi alla strage portata 
avanti anche «da questo governo». 
Feroce il commento di Elly Sch- 
lein. «Fare la vittima attaccando il 
presidente dell’associazione dei fa- 
miliari delle vittime nel giorno in cui 
sicommemorano gli 85 morti ei 200 
feriti dell'infame strage neofascista 
alla stazione di Bologna è un'opera- 
zione deplorevole», rilancia la leader 
del Pd che aggiunge caustica: «Le 
sentenze sulla strage e la sua matrice 
neofascista ed eversiva accertano i 
fatti accaduti, altro che “attribuisco- 


GIORGIA MELONI 
La presidente del 
Consiglio denuncia 
il clima d'odio e 
rivendica 
l'operazione di 
desecretazione 
sugli atti della 
strage di 44 anni fa 


ELLY SCHLEIN 
Per la leader del 
Pd le sentenze 
sulla strage e la 
sua matrice 
neofascista ed 
eversiva 
accertano i fatti 
accaduti 


no", come silegge nella nota di Pa- 
lazzo Chigi». Le dichiarazioni si sus- 
seguono e ricalcano da destra (in 
particolare da Fdi) quelle della pre- 
miereda sinistra quelle della segre- 
taria dem. Mentre anche il presidente 
del Senato, Ignazio La Russa, nel 
commemorarela strage, parla «di vi- 
le attentato che lesentenze hanno at- 
tribuito alla matrice neofascista». 

Poco dopo arriva la risposta dello 
stesso Bolognesi: «Giorgia Meloni la 
finisca di fare la vittima. Ho visto altri 
farele vittime durante i processi e poi 
sono stati condannati, le vittime so- 
no gli 85 morti e i morti nelle altre 
stragi, che sono tutte fasciste. Non è 
una vittima, ma una che prende in gi- 
role vittime». Il presidente dell'Asso- 
ciazione dei familiari invece loda 
l'intervento tenuto dal ministro del- 
l’Interno Matteo Piantedosi. Il titola- 
re del Viminale, oltre a ribadire la 
matrice neofascista della strage ha 
assicurato che il governo e il Parla- 
mento stanno lavorando per accele- 
rareiristori nei confronti delle vitti- 
mee «porsiil problema delle coper- 
ture finanziarie significa avere a cuo- 
re concretamente e seriamente i 
diritti delle vittime del terrorismo e 
non fare vuote promesse». 
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La premier vede Macron su guerra e Ue 


Incontro a sorpresa 


Prove di disgelo e molti 
sorrisi nel colloquio 
di trenta minuti a Versailles 


ROMA 


Unincontroa sorpresa, informale, che 
finoalgiorno prima veniva escluso per 
“problemi di agenda”, quello svoltosi 
ieri tra Emmanuel Macron e Giorgia 
Meloni a Versailles, a margine delle 
Olimpiadi. Un faccia a faccia di circa 
mezz’oraincuitantolapremieritaliana 
quanto il presidente francese si sono 
prodigatiin sorrisiafavoreditelecame- 
re,utilialasciare sullo sfondoletensioni 
trai due esplose al G7 e poi a Bruxelles 
nella fase preparatoria della nomina di 
UrsulavonderLeyen.«Excellent, vrai- 
menttrèsbien», è ilcommento del Capo 


dell’Eliseomentre da Palazzo Chigi viene 
diffusaunanotaincuisiindicano come 
oggetto del colloquio «i principali temi 
della politica europea einternazionale, 
acominciaredagli ultimi sviluppiin Ve- 
nezuela e Medio Oriente». 

Il rischio di un’ulteriore escalation 
dopogliscontriin Libano el’assassinio 
di Ismail HaniyehaTeheran sono in ci- 
maallapreoccupazionedi tuttiileader 
europei. Cosicomeitimori per quanto 
sta avvenendo in Venezuela, dopo le 
elezioni vinte da Nicolas Maduro e le 
proteste dell'opposizione che accusa il 
presidente venezuelano di brogli e chie- 
de un audit internazionale. Macron e 
Meloni più volte in passato hanno 
espresso posizioni molto critiche nei 
confronti del regime di Maduro e del 
mancatorispetto delleregole democra- 
tichea partire da quelle elettorali. 

Mainquestorapido confronto trai 
dueleaderunaccennooforse qualcosa 
in più sarà stato dedicato anche su 
quanto avverrà a Bruxelles nelle prossi- 
mesettimane,a partire dalla scelta dei 


& 


Dopo le 
tensioni al G7 
eal Consiglio 
europeo 
tentativo 

di ricucire 

i rapporti 


commissari. Macron, già in occasione 
dell'ultimo Consiglio europeo di giu- 
gno,avevamessole mani avanti dando 
perscontatalaconferma di Thierry Bre- 
ton come commissario per il Mercato 
interno. Anzi, a quantorisulta, il titolare 
dell'Eliseo starebbelavorando perraf- 
forzareulteriormenteilportafoglio del 
commissario francese. Meloni in più 
occasionihadetto che l’Italianon potrà 
nonavere un commissario condeleghe 
importanti «visto il peso» del nostro Pa- 
ese. Lapremieresclude che il suo «no» 
e quello del suo partito all’elezione di 
von der Leyen possano avere «conse- 
guenze negative» così come il confron- 
to piuttosto acceso conla Commissione 
sulla Relazione sullo Stato di diritto do- 
poilreport di Bruxellesela missiva con 
cui Meloni ha contestato le critiche 
mosse all'Italia sulla libertà distampa. 
Qualche dubbioinrealtàc'è seancheil 
Financial Times ha parlato di «crepe» 
nel rapporto tra Meloni ela Ue. 

—B.F. 
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VENEZIA 


Brugnaro: «Non mi dimetto, 
dimostrerò la mia onestà» 


Mettein chiaro fin dall'inizio che sente il «dovere diri- 
manere in carica». Il sindaco di Venezia, Luigi Brugna- 
ro,interviene inaula, nel corso della seduta straordi- 
naria del Consiglio comunale, per spiegare le sue ra- 
gioni dopola tegola dell'inchiesta della magistratura 
lagunare su un presunto giro ditangenti e corruzione 
nel Comune, che lo vede indagato per corruzione. Il 
suo intervento, ripetutamente interrotto dalle proteste 
dei cittadini che stanno assistendo alla seduta pubblica 
delle Assise cittadine, urlando «vergogna», «vai a ca- 
Sa» e «dimettiti», esponendo fogli A4 conleloro richie- 
ste di dimissioni, inizia efinisce conlo stesso concetto: 
«Non mi dimetto, lotteró per dimostrarela mia one- 
stà». E aggiunge: «Non ho fatto nulla di cui dovermi 
vergognare, ma sono indagato eresto a disposizione 
della magistratura per rispondereatuttele domande», 
ripercorrendo anche tuttele procedure burocratiche 
legate al Pili eal Reyer, fino adarrivare agliincontri con 
il magnate di Singapore, Mister Ching. 

Brugnaro, nel suo intervento, si é dichiarato 
esterrefatto e ha colto l'occasione per prendere le di- 
stanze da Renato Boraso, ex assessore arrestato nel- 
l'ambito della stessaindagine della magistratura che 
ha già rimesso le deleghe. 
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Fontana scrive al governo: troppi decreti 


Cerimonia Ventaglio 


Nel mirino del presidente 
della Camera i DI omnibus 
eitantiritocchiin extremis 


Marco Rogari 


Unricorso esagerato alla decretazione 
d’urgenza da partedelgoverno. In Par- 
lamento datempo sonoin moltia farlo 
notare. Anche perilpresidente della Ca- 
mera i decreti sono troppi, e Lorenzo 
Fontanalohasottolineatoinunalettera 
inviata allapremier Giorgia Meloni. Dal- 
l'iniziodellalegislaturasonostatigiàva- 
rati 70 DI, 68 dei quali riconducibili al- 
l'attualeesecutivocontanto diingorgo 
parlamentareestivo,eil settantunesimo 
egiàprontoadessereapprovatolapros- 
simasettimanadalCdm, probabilmente 
inversioneomnibus. «Sulla decretazio- 
nediurgenzaèevidentechecisiaunec- 


cesso, soprattutto aluglio abbiamo avuto 
unaquantità notevoli di decreti da con- 
vertire», dice Fontana nel corso della 
tradizionale cerimonia del Ventaglio 
con i giornalisti parlamentari, aperta 
conunminutodisilenzioin ricordodel- 
levittime dellastrage di Bologna. 

«Io ho scritto una lettera a Giorgia 
Meloni facendo presente -fasapereil 
presidente della Camera - chesarebbe 
meglio diminuire questa decretazione, 
anche perché spesso vediamo chel'ur- 
genza non ci sarebbe. Stiamo cercando 
di suggerire anche modi alternativi». 
Non è solo il grande numero di DI a 
preoccupare Fontana: «Hosottolinea- 
toinquestalettera anchealtre due cri- 
ticità, comegli emendamenti governa- 
tivi che arrivano spesso negli ultimi 
giorni mettendo indifficoltà commis- 
sioni e Aula, e il fatto che spessositratti 
di decreti “omnibus” con dentro temi 
molto diversi tra loro». 

L'incontro con l'associazione 
stampa parlamentare prima della 
“pausa estiva" serve anche per un ri- 
chiamoalla necessità di tutelare lali- 
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«Il giornalismo 
d’inchiesta è 
fondamentale, 
è necessario 
tutelare 

la libertà 

di stampa» 


bertà di stampa, accompagnato daun 
appello arispettare etica e prudenza: 
«La libertà di espressione dà la cifra 
della democrazia che siamoe per que- 
sto dobbiamo difenderla a tutti i co- 
sti», afferma Fontana. Che aggiunge: 
“Ognitantonoto che c'è anche un po’ 
troppalibertà diinfangare qualcuno. 
Manon servono norme o multe, servi- 
rebbe essere prudenti, perché i gior- 
nalistihanno unruolo fondamentale 
eilgiornalismo d’inchiestaha sempre 
avuto una grande importanza». 

Sull’autonomia differenziata Fon- 
tana dice che «se ci sarà un referen- 
dum, benvenga» Quanto alla cannabis 
light, di cui è previsto il divieto da un 
emendamento alDdl sicurezza, il pre- 
sidente della Camera è netto: «Io sono 
contrario al fatto chela cannabis light 
possa essere venduta». Mentre sul- 
l'Ucraina per Fontana «è necessario 
che Europa e Usa continuino a soste- 
nere Kiev, però dopo due anni e mezzo 
si devono trovare soluzioni per porre 
fine a questa guerra». 
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Il messaggio 


«Consorterie sovversive 
hanno tentato di aggredire 
la libertà degli italiani» 


Lina Palmerini 


La polemica politica che è divam- 
pata ieri sulla strage di Bologna, 
sulla matrice neofascista con le- 
gami che arriverebbero fino ad 
ambienti governativi, resta fuori 
dalle stanze del Quirinale. Certo si 
può immaginare che da parte del 
capo dello Stato vi possa essere 
un’amarezza nel constatare che il 
Paese - 44 anni dopo - nonriesca 
a pacificarsi su una ferita così pro- 
fondama continui a trovare occa- 
sione di scontro. Soprattutto per- 
chè la dialettica tra partiti ieri è 
piombata su quella tragedia coin- 
volgendo l’Associazione dei fami- 
liari delle vittime. Un cortocircuito 
velenoso che invece di celebrare 
quel trauma , ha finito per diven- 
tare un botta e risposta di accuse 
(vedi articolo accanto). 

Comesi diceva, la voce di Mat- 
tarella è rimasta fuori dal coro ma 
il suo tradizionale messaggio di 
cordoglio è scolpito con parole 
chiare nell’attribuire le responsa- 
bilità a una «strategia eversiva 
neofascista nutrita di complicità 
annidate in consorterie sovversi- 
ve che hannotentato di aggredire 
la libertà conquistata dagli italia- 
ni». Dunque, una impronta limpi- 
da di cui parla il messaggio presi- 


SERGIO 

A4 MATTARELLA 
fox ms, <- «Profondi 
^ sentimenti di 


solidarietà verso 
i familiari delle 
vittime» 


«^ 


denzialee non perla prima volta. 
Lo scorso anno fu ugualmente 
netto nel ricordare che «la matrice 
neofascista e stata accertata nei 
processi e sono venute alla luce 
coperture e ignobili depistaggi, 
cuihanno partecipato associazio- 
nisegrete e agenti infedeli di ap- 
parati dello Stato». In realtà, Mat- 
tarella aggiungeva pure che «la ri- 
cerca della verità completa é un 
dovere che nonsi estingue, a pre- 
scindere daltempotrascorso: è in 
gioco la credibilità delle istituzio- 
ni democratiche». In effetti, ci so- 
no ancora ombre sulla tela di le- 
gami e deviazioni che, secondo 
alcune ricostruzioni, trovano un 
nesso anche con l’omicidio di 
Piersanti Mattarella. 

Maieri scorrevano le immagini 
della stazione devastata, dei morti 
e feriti che «hanno impresso un 
segno indelebile nella identità 
della Repubblica e nella coscienza 
delpopoloitaliano». E soprattutto 
Mattarella si concentra sulvalore 
della memoria che «non è soltanto 
un dovere ma è l’espressione con- 
sapevole di quella cittadinanza 
espressa nei valori costituzionali 
chela violenza terroristica voleva 
colpire e abbattere». Ecco cosa ro- 
vina la polemica di ieri, proprio 
quellamemoria su cuitrovare una 
pacificazione. Poi, come ogni an- 
nosistringeai familiari delle vitti- 
me «con profondi sentimenti di 
solidarietà». E soprattutto ripete 
quella data, 2agosto 1980, che non 
fuungiorno disconfitta della Re- 
pubblica perché ci fuunareazione 
delle istituzioni e cittadini. E da 
quella «ferita insanabile» se ne 
trae una lezione «da consegnare 
alle giovani generazioni unita- 
mente ai valori della risposta de- 
mocratica della nostra Patria, che 
hanno consentito il riscatto e, nel- 
l'unità della nostra comunità, la 
salvaguardia del bene comune». 
Ieri, quell'unità si sentiva poco. 
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HUNTER BIDEN, LA CONDANNA 
SULLE ARMI IL 13 NOVEMBRE 

Hunter Biden, figlio del presidente degli 
Stati Uniti Joe Biden, il 13 novembre 
riceverà la sentenza di condanna dopo 


cheuna giuria di Wilmington (Delawa- 
re) lo ha dichiarato colpevole di tre 
capi d'imputazione relativi alle bugie 
sull’uso di droghe illegali quando ha 
acquistato una pistola nel 2018 


ermania, buco da 8 miliardi 
nella bozza di bilancio 2025 


Finanza creativa 


Un parere legale rileva profili 
di anticostituzionalità negli 
aiuti trasformati in prestiti 


Il ministro delle Finanze 
Lindner vuole rimediare 
conitagli alla spesa sociale 


Isabella Bufacchi 
Dal nostro corrispondente 
FRANCOFORTE 


«Tricks und Kniffe», «Kunstgriffen». 
Letteralmente trucchi, artifici, espe- 
dienti: è in questi termini che nella 
bozzadelbilancio 2025 del governo fe- 
deraletedesco, approvata con difficol- 
tàdaitrepartiti della coalizione sema- 
foro agli inizi di luglio, e saltato fuori 
un “buco” stimato attorno agli 8 mi- 
liardidieuro. Un caso di finanza creati- 
vaallatedesca. Questo ammontare per 
svariati miliardi, contabilizzato nella 
propostadi bilancio da 481miliardi in 
attesadiapprovazione in Parlamento 
innovembre, èorain bilico perché gli 
esperti legali del ministero delle Fi- 
nanzehannorilevatorischi diantico- 
stituzionalità relativamente a due 
provvedimenti utilizzati per colmare 
unvuototraentratee uscite elimite al- 
l'indebitamento (44 miliardi) e dunque 
peraggirarela norma costituzionale di 
freno sul debito Schuldenbremse. Se- 
condoilcapoeconomista diCommer- 
zbankRalph Solveen, interpellato dal 
Sole240re,il parere dei legali del mini- 
stero «non e vincolante». Il Governo 
puódecideredinon tenerne conto e di 
adottarele due misure. Tuttavia, cosi 
facendo correrebbe il rischio di 
un'azionelegale promossa dalla Cdu/ 
Csuall'opposizione pressola Corte Co- 
stituzionale federale, con ottime pro- 
babilità di successo. 

Leoperazioni finite sulla graticola 
dell'illegalità sono essenzialmente 
due:latrasformazione in prestiti dei 
sussidi alle ferrovie e alle autostrade, 
Deutsche Bahn e Autobahn GmbH 
(società totalmente possedute dallo 


Stato federale), e il riallocamento di 
fondiinutilizzati presso la KfW (Cdp 
tedesca), stanziati in passato per il 
tetto al prezzo del gas durante il picco 
della crisi energetica. «Nel calcolo del 
limite massimo di nuovo debito con- 
sentito dal freno all’indebitamento, le 
cosiddette “transazioni finanziarie” 
vengono dedotte, come per esempio 
le entrate derivanti dalla vendita di 
partecipazioni statali. Lo stesso vale 
peri prestiti delGoverno federale, in 
quanto il Governo acquisisce un’atti- 
vità (asset). Il problema del prestito 
alla società delle autostrade emerge 
dalfatto che Autobahn non sarà mai 
ingradodirimborsare il prestito per- 
ché nonhaentrate proprie - ha spie- 
gato Solveen - per cui il prestito sa- 
rebbe una sovvenzione nascosta. La 
situazione è diversa per Deutsche 
Bahn, eilsuo prestito presenta meno 
criticità. La criticain questo caso deri- 
vapiù chealtro dal fatto che Deutsche 
Bahn è già molto indebitata». In 
quanto ai fondi KfW destinati allalot- 
ta contro i prezzi elevati dell'energia, 
sitratta di un caso simile ai fondi che 
avrebbero dovuti essere trasferiti al 
Fondo peril climaattraverso il bilan- 
cio supplementare per il 2021: 
un’operazione vietata dalla Corte, ha 
puntualizzato Solveen. 

Labozza delbilancio 2025 prevede 
che venga presa una decisione sepa- 
ratadelgabinetto entro metà agosto 
su questi «artifici»: sele due misure in 
bilico dovessero effettivamente risul- 
tareimpraticabili,il governo federale 
dovràtrovaregli 8 miliardi mancanti 
con un aumento delle tasse oppure 
con unasospensioneo allentamento 
del freno sul debito, che vede i social- 
democratici e i verdi favorevoli eili- 
berali contrari, oppure con un taglio 
alla spesa sociale come proposto dal 
ministro delle Finanze, il liberale 
Christian Lindner. Il ministro, che po- 
trebbe far cadere il governo se fosse 
costretto da Spd e Verdi ad allentare 
il freno sul debito, ha proposto un 
pianoB per risolverela questione in 
tempo perilvoto del Bundestag inno- 
vembre.«Dietro il buco si nasconde 
unvero e proprio problema di crescita 
dell’economia tedesca», ha senten- 
ziato il quotidiano F.A.Z. 
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REUTERS 


Nella bufera. Il ministro delle Finanze Christian Lindner vuole colmare il buco di 
bilancio entro metà agosto con tagli alla spesa sociale, un suo cavallo di battaglia 


I PRECEDENTI 


Il divieto dei giudici costituzionali 
di utilizzo dei fondi per l'emergenza 


Non è la prima volta che ci sono 
problemi per la finanza creativa 
del governo tedesco. Esistono 
precedenti su misure adottate 
per contenere il debito pubblico 
e risultate fuorilegge. Il 23 
novembre 2023 l'Alta Corte 
costituzionale di Karlsruhe, con 
una sentenza clamorosa e stori- 
ca, ha bloccato il trasferimento 
di 60 miliardi rimasti inutilizzati 
nel fondo per la lotta contro la 
pandemia Covid-19 al nuovo 
fondo per il Clima e la stabilizza- 
zione economica. Con questo 
colpo di spugna, i giudici dell’Al- 
ta Corte hanno creato un buco 
nel bilancio 2023 e nella bozza 
del budget 2024. Karlsruhe 


inoltre ha messo fuorilegge 
qualsiasi utilizzo pluriennale di 
fondi stanziati per un'emergen- 
za e poi prorogati per risolvere 
emergenze future. L'attuale 
governo ha già tentato nella 
manovra aggiuntiva del 2021 
quanto pianificando ora per il 
riciclo di fondi KfW: e già allora 
questa misura era stata vietata 
dalla Corte. In passato, il gover- 
no federale ha convertito le 
sovvenzioni alla Deutsche Bahn 
in aumenti di capitale: questo 
intervento non è anti-costitu- 
zionale e potrebbe essere l'asso 
nella manica del governo ora per 
salvare il bilancio 2025. 
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Kamala Harris sceglie 


Stati Uniti 


Harris ieri ha conquistato 
dai delegati dem i voti per la 
nomination: «Onorata» 


Marco Valsania 
PHILADELPHIA 


Saràl’uomodicasa, quelJosh Shapiro 
efficace governatore della Pennsylva- 
nia, lo Stato forse più contesoalle ele- 
zioni perla Casa Bianca. Oil senatore 
dell'Arizona Mark Kelly, veterano del- 
la marina, exastronauta, rotto a mille 
battaglie. E che dire del leader del 
Minnesota Tim Walz, autore d'uno 
sloganviraletrai democratici: gli av- 
versari Donald Trump eJD Vance so- 
no “wierd”, inquietanti. O, a sorpresa, 
la spunterà Andy Beshear del Ken- 
tucky, top executive d’una regione 
osticadove ha fatto breccia con piglio 
popolare. Tuttora in gara sono il più 
ricco politico in carica, JB Pritzker del- 
l’Illinois, erede della dinastia degli al. 
berghi Hyatt. E il ministro dei Tra- 
sporti Pete Buttigieg, carismatico e 
apertamente omosessuale. 

Kamala Harris si appresa a decide- 
re chisaràil suo candidato alla vice- 
presidenza. Lo studio legale che ha 
vagliato una dozzina di aspiranti ha 
finitoillavoro e gli ultimi colloqui fac- 
cia a faccia con Harris in queste ore 
sonoriservatiauna manciata di can- 
didati, con il primo comizio a “tic- 


ket”presidenziale completo già an- 
nunciato per martedì sera a Philadel- 
phia in Pennsylvania, avvio d’una 
crociata in sette Stati incerti. Tutti i fa- 
voriti potrebbero aiutare nella loro 
conquista. Assieme a ciò, l'obiettivo è 
però creare con Harris una coppia ca- 
pacedi cavalcare l’entusiasmo gene- 
rato nell’elettorato democratico dal 
ritiro di Joe Biden: aluglio è stata rac- 
colta la cifra record di 310 milioni $, 
perdue terzi da nuovi donatori, con- 
troi139 milioni di Trump. Ieri poi so- 
no partite le procedure di voto virtua- 
letraidelegati democratici per l’inve- 
stitura ufficiale. Irisultati definitivi - 
scontatol’esito - si sapranno lunedi. 
Tuttavia ieri dopo poche ore Harrisha 
superato la sogliaminima perottene- 
re la nomination. E ha subito com- 
mentato dicendosi «onorata» di di- 
ventarelacandidata democratica per 
la CasaBianca. L'ultimo tassello ora è 
il nome del suo VP. 

L’imminente debutto di Harris as- 
siemealsuo vice a Philadelphia ha in- 
nescato voci che la scelta cada sul 
51enne Shapiro, eletto governatore 
nel2022con 14 punti di vantaggio sul- 
l'avversario appoggiato da Trump e da 
alloradistintosi per energia e compe- 
tenzain unostato dai grandi problemi 
sociali. È ebreo efortemente pro-Isra- 
ele, posizione che potrebbe danneg- 
giarlo traigiovani ma complementare 
Harris, ritenuta più sensibile alla tra- 
gedia palestinese. Non è tuttavia af- 
fatto detto sia lui a ottenere l’investi- 
tura:lacampagnadi Harris ha avverti- 
to dinontrarre conclusioni affrettate. 
Incalzala candidatura del 6oenne Kel- 


il vicepresidente 


AFP 


= 


Candidati VP. Dall'alto Harris e i candidati VP: il governatore della Pennsylvania Josh 
Shapiro, il governatore del Kentucky Andy Beshear, il governatore del Minnesota Tim 
Walz, il senatore Mark Kelly dell'Arizona, il segretario ai Trasporti Pete Buttigieg 


ly, con l’Arizona a sua volta decisiva 
alle urne e il senatore capace di tener 
testa ai repubblicani sulla sicurezza 
dei confini. Provadi pragmatismo, da 
soloha spintola Casa Bianca a costrui- 
re sezioni di muro con il Messico dove 
mancavanobarriere. Allo stesso tem- 
poècaroalla sinistra sul controllo del- 
learmi: la moglie, l’ex deputata Gabby 
Gifford, fugravementeferita da unat- 
tentatore folle. Tra glialtri, il 6oenne 


Walz ha radici in un'America rurale 
che da tempo sfuggeai democratici. E 
il 46enne Beshearha saputo farsi eleg- 
gere governatore nella roccaforte 
conservatrice di Mitch McConnell, 
qualificandosi a difesa del diritto 
d’aborto. Buttigieg, ex candidato a 
primarie presidenziali, è il piùnoto su 
scala nazionale, anche se potrebbe ap- 
parire troppo progressista. 
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JOE BIDEN 

Il presidente Usa 
Biden e la vice 
Kamala Harris 
accolgono 
all'arrivo 

il reporter del Wall 
Street Journal 
Evan 
Gershkovich, 
liberato dai russi 


A 


KHERSON 
Esercitazioni 

di militari ucraini 
con un mortaio 
nella regione di 
Kherson. La città 
è stata colpita ieri 
da un attacco 
russo con drone 
che ha ucciso 
una persona 


PANORAMA 


L'ARRIVO A WASHINGTON 


Biden accoglie 
i prigionieri liberati 


Sono arrivati negli Stati Uniti il giornalista 
Evan Gershkovich e gli altri prigionieri 
rilasciati dalla Russia come parte di uno 
straordinario accordo di scambio concluso 
tra Washington e Mosca. L’aereo con a bordo 
Gershkovich, l’ex marine Paul Whelan e la 
giornalista russo-americana Alsu 
Kurmasheva è atterrato intorno alle 23:40 
ora locale (le 5:40 in Italia) alla base di 
Andrews, vicino Washington. Il presidente 
americano Joe Biden e la vicepresidente 
Kamala Harris e i parenti degli ex prigionieri 
li hanno accolti sulla pista. Gli americani 
sono atterrati quasi 12 ore dopo aver lasciato 
la Turchia, dove erano tra i 24 scambiati nel 
più grande scambio di prigionieri dai tempi 
della Guerra Fredda. Sono stati mostrati 
sorridenti a bordo dell’aereo in una foto 
diffusa dalla Casa Bianca. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


DIPARTIMENTO DI GIUSTIZIA 


Usa fanno causa a TikTok 
per raccolta dati minori 


Il Dipartimento di Giustizia statunitense ha avviato 
una causa contro il popolare social network cinese 
di video brevi TikTok, accusata di aver illegalmente 
raccolto i dati dei bambini. Si tratta di un nuovo 
scontro nella lunga battaglia tra il governo 
statunitense e l'app di proprietà del gruppo cinese 
Bytedance. TikTok avrebbe infranto lalegge 
raccogliendo informazioni personali di utenti di età 
inferiore ai 13 anni senza il consenso dei loro 
genitori, secondo le accuse del governo 
statunitense, riportate dal New York Times. 

La denuncia del Dipartimento alla Giustizia è 
stata presentata assieme alla Federal Trade 
Commission in una Corte federale della California, e 
arriva mentre gli Stati Uniti e la famosa azienda di 
video brevi sono coinvolti in un'altra battaglia legale 
che determinerà se TikTok potrà continuare a 
operare negli Stati Uniti. 
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COLPITE LE PERSONE PER STRADA 


Ucraina, attacco russo 
con un drone a Kherson 


Una persona è morta e un’altra è rimasta ferita 
ieri mattina a Kherson, nell'Ucraina meridionale, 
inseguito ad un attacco russo con un drone: lo ha 
reso noto su Telegram Oleksandr Prokudin, capo 
dell'amministrazione militare dell’omonima 
regione, come riporta Ukrinform. «Le truppe 
russe hanno attaccato Kherson con un drone. 
Sono state colpite le persone che si trovavano in 
strada», si legge nel messaggio. Nell’attacco è 
morto un uomo di 54 anni e una donna di 75 è 
stata ferita alla schiena da schegge. Il capo 
dell'amministrazione militare della città, Roman 
Mrochko, ha commentato che i russi continuano 
a «dare la caccia alla popolazione civile della 
comunità». Le forze ucraine hanno anche 
annunciato l’abbattimento di 11 droni lanciati dai 
russi nelle regioni orientali e meridionali del 
Paese invaso. Secondo l’agenzia russa Tass 
invece le forze armate ucraine avrebbero 
attaccato con un drone un mercato del 
microdistretto di Abakumov, a Ovest di Donetsk, 
provocando il ferimento di sei persone. 
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AUMENTO DEL 48,5% SUL 2022 


Ue: 1,5 milioni di nuove 
auto elettriche nel 2023 


Nel 2023 sono state immatricolate nell’Unione 
europea 1,5 milioni di nuove autovetture 
elettriche a batteria, portando il numero totale 
a 4,5 milioni. Il numero rappresenta un 
aumento del 48,5% rispetto al 2022, quando il 
numero totale era di 3 milioni. Lo ha segnalato 
un rapporto di Eurostat. La quota di auto 
elettriche solo a batteria tra le nuove 
immatricolazioni ha raggiunto il 14,6% nel 
2023. Mentre nel parco totale è dell’1,7%, con 
molte variazioni tra i diversi Paesi: in 
Danimarca la quota è del 7,1%, seguita da Svezia 
(5,9%), Lussemburgo (5,1%) e Paesi Bassi (5%). 
Si trovano sotto l’1% 14 Paesi, con livelli minimi 
dello 0,2% per Cipro, Grecia e Polonia. La quota 
di auto elettriche a batteria in Italia è dello 
0,54% nel 2023 (era dello 0,39% nel 2022). 
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Economia e politica internazionale 


PUTIN INVITA MADURO AL VERTICE 
DEI PAESI BRICS IN RUSSIA 

Forze militari russe sono a Caracas 
per sostenere Nicolas Maduro e 
coordinare la repressione delle prote- 


ste per i risultati elettorali (si veda 
articolo). E a Mosca ieri il presidente 
Vladimir Putin (foto) ha invitato 
Maduro al prossimo vertice dei Brics 
aottobre nella città russa di Kazan 


Venezuela, segretario dell'Osa 
chiederà l'arresto di Maduro 


Elezioni contestate 


Laleader dell'opposizione, 
Machado, ha convocato per 
oggi varie manifestazioni 


Blinken riconosce Gonzalez 
come “presidente eletto". «Vi 
sono prove schiaccianti» 


Roberto Da Rin 


Un'escalation. La forza del governo, la 
resistenza dell'opposizione. “Un voto 
con cancha inclinada”, l'elezione gio- 
catasuuncampoinclinato. È questala 
metafora con cui si contesta ilrisultato 
che avrebbe riconfermato Nicolas Ma- 
duro alla presidenza del Venezuela. 

Loscontro è frontale: l’opposizio- 
ne non cede, il governo non indie- 
treggia. Maduro, presidente eletto dal 
Consiglio nazionale elettorale (Cne), 
rimaneinsediato a Palacio Miraflores, 
formalizzando l’avvio del suo terzo 
mandato. L’oppositore Edmundo 
Gonzalez incassa il riconoscimento 
degli Stati Uniti, come “presidente 
electo”. Luis Almagro, segretario ge- 
nerale dell'Osa - Organizzazione de- 
gli Stati americani, con sede a 
Washington, che comprende 36 Stati 
indipendenti delle Americhe, nata nel 
1948 per rafforzare la pace e la sicu- 
rezza- chiederà alla Corte penale in- 
ternazionale di incriminare il presi- 
dente venezuelano Nicolas Maduro 
edemettere un mandato d’arresto nei 
suoi confronti perla repressione nel 
sangue delle proteste. 


Brasile. 

Cittadini venezuelani protestano a 
Brasilia contro i risultati elettorali 

e chiedono a Maduro di lasciare il potere 


Le pressioni di Blinken 

Il governo americano ha annunciato 
chericonoscerà il candidato dell’op- 
posizione Edmundo Gonzalez come 
vincitore delle elezioni presidenziali 
venezuelane: 

«Datele prove schiaccianti, è chia- 
roagli Stati Uniti e, soprattutto, al po- 
polo venezuelano che Gonzalez ha 
avutoil maggior numero di voti nelle 
elezioni presidenziali del 28 luglio», 
ha detto il segretario di Stato ameri- 
cano Antony Blinken. 

Nellestesseore Madurohaannun- 
ciato in una diretta della televisione 
venezuelana la preparazione di due 
prigioni di massima sicurezza dove 
intende incarcerare i manifestanti ar- 
restati durantele proteste contro l’esi- 


todelle elezioni. «Noncisarà perdono. 
Ne abbiamocatturati più di1.200 ene 
stiamo cercando altri mille», ha di- 
chiaratoilpresidentevenezuelano ag- 
giungendo che il suo obiettivo sarà 
quello ditrasformarliin “centridirie- 
ducazione”.«Ho deciso di creare que- 
ste due prigioni dimassima sicurezza 
pertutte le bande di nuova generazio- 
ne che sono coinvolte nella 'guarim- 
ba’, (barricate e posti di blocco, n.d.1) e 
negli attacchi criminali, e non ci sarà 
nessuna grazia», ha dichiarato Madu- 
ro. Elastrategia dialetticamirata acri- 
minalizzare l'opposizione. La leader 
dell’opposizione , Maria Corina Ma- 
chado haconvocato per oggi variema- 
nifestazioni, in molte città del Paese. 

Aldilà delle contestazioni eletto- 
rali, alcuni intellettuali venezuelani, 
rievocano la storia contemporanea 
venezuelana per proporre una inter- 
pretazione del presente. 

Poco meno di un secolo fa, nella 
stagione politica delpresidente Juan 


REUTERS 


Bautista Perez, avvocato, (1929-1931), 
venne affisso un cartello a Palacio Mi- 
raflores, sede digoverno: «Qui vive il 
presidente, chi comanda abita di 
fronte».Inuna casa di fronte al palaz- 
Zo di governo abitava infatti il genera- 
le Juan Vicente Gomez, un dittatore. 
In quegli annisi affermò lateoria del 
“gendarme necessario”. L'idea era 
questa, teorizzata da Laureano Valle- 
nilla Lanz: i popoli latini, nella fase 
necessaria ad acquisire la capacità di 
autogovernarsi, hanno bisognodiun 
governo forte che li educasse e tute- 
lasse, con mano severa, durante quel- 
la specie di “infanzia politica”. 
Un’educazione che in qualche caso 
verrebbe addirittura coadiuvata dal- 
l'esterno. A Caracas circolano foto e 
video incui alcuni soldati russi coor- 
dinano quelli venezuelani. La presen- 
za del Gruppo Wagner, sarebbe già 
stata segnalata nel 2019 per protegge- 
re Maduro dal pericolo di attentati. 
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Clima, accordo tra Boad 
e Fondo italiano clima 
per bond da 100 milioni 


Africa occidentale 


L’obiettivo è mobilitare fino 
a400 milioni in progetti su 
rinnovabili e calo emissioni 


Alberto Magnani 


Un’obbligazione ibrida da 100 mi- 
lioni di euro, con l’obiettivo di 
mobilitarne fino a 400 in progetti 
di energia rinnovabile e mitiga- 
zione del climate change in Africa 
occidentale. E il nerbo dell'opera- 
zione sottoscritta ieri a Roma dal- 
la Banque Ouest-Africaine de 
Développement (Boad), la banca 
multilaterale dei Paesi dell'Unio- 
ne economica e monetaria del- 
l'Africa occidentale, insieme al 
Fondo italiano per il clima: lo 
strumento finanziario da 4,2 mi- 
liardi di euro gestito da Cassa de- 
positi e prestiti per conto del mi- 
nistero dell'Ambiente e della sicu- 
rezza energetica. L'intesa, siglata 
dal presidente della Boad Serge 
Ekue alla presenza del vice-mini- 
stro degli Esteri Edmondo Cirielli 
e dell’ad di Cassa Dario Scanna- 
pieco, rappresenta una delle pri- 
me emissioni del genere sotto- 
scrittedaunbanca multilaterale, 
dopoilbondibrido da 750 milioni 
di dollari Usa lanciato in gennaio 
dalla Banca africana di sviluppo. 
I fondi raccolti saranno destinati 
acostruzione e riabilitazione delle 
«infrastrutture perla produzione 
di energia elettrica da fonti rinno- 
vabili», si legge in una nota, con il 
triplo obiettivo di diversificare il 


mix energetico, tagliare le emis- 
sioni di anidride carbonica e ri- 
durrei costi dell’elettricità nei set- 
te paesi nel perimetro dell’Unione 
monetaria: Benin, Burkina Faso, 
Costa d’Avorio, Guinea-Bissau, 
Mali, Niger, Senegal e Togo. Nel- 
l'immediato, l'emissione permet- 
terà alla Boad di «rafforzare la 
propria struttura di capitale», co- 
me ha confermato Ekue rispon- 
dendoauna domanda del Sole 24 
Ore. In prospettiva, aggiunge, 
l’obiettivo di fare leva sulla dota- 
zione originaria di 100 milioni di 
euro per mobilitarne «fino a 400» 
su progetti già fissati in agenda. 

A quantoriferito al Sole 24 Ore, 
si parla di un primo blocco di quat- 
tro iniziative: due progetti di co- 
struzione di centrali fotovoltaiche 
rispettivamentein Togo e Burkina 
Faso, per oltre 60 MW di capacità 
installata, oltre a un progetto elet- 
trificazione di 50 comunità rurali 
in Mali con impianti solari distri- 
buiti e una ulteriore iniziativa di 
«rinnovamento» di impianti idro- 
lettrici ed elettrificazione in altre 
15 comunità maliane. 

«L’energia è la priorità numero 
uno e quella rinnovabile è più eco- 
nomica - dice Ekue - Quindi in 
questa fase dobbiamo essere anti- 
ciclici e investire su quello». Oggi, 
secondo dati della Banca mondia- 
le, l’accesso all’elettricità benefi- 
cia il 50% della popolazione del- 
l’Africa occidentale. La leva delle 
rinnovabili, dice Ekue, può soste- 
nere sia una riduzione della po- 
vertà energetica sia quelle crescita 
economica «duratura» citata ieri 
anche dal ministro dell'Ambiente 
Gilberto Pichetto. 
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FOR EVERYONE 


Imparare la grammatica inglese non é mai stato cosi facile. 


Anche in estate! 
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UNA GUIDA VISIVA PER STUDIARE DA S 
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Con la collana «English for Everyone» puoi imparare o ripassare la grammatica inglese 
attraverso un approccio visivo facile e immediato, insieme ad esempio chiari e puntuali. 
Il corso di grammatica copre tutti gli argomenti del programma specifico per i livelli da 
A1 a C1 del QCER (CEFR), lo standard internazionale per l'apprendimento delle lingue. 
Sei guide imperdibili per padroneggiare l’inglese e prepararti per il prossimo viaggio in 
giro per il mondo. Buona lettura e buon viaggio! 


VOLUME 4 


Ilsole24ore.com 


CON IL SOLE 24 ORE A € 1* 


*Oltre al prezzo del quotidiano. Solo ed esclusivamente per gli abbonati, in vendita separata dal quotidiano a 1€. 


12 


Il Sole 24 Ore Sabato 3 Agosto 2024- N.213 


Commenti 


SULLA DOMENICA 

Nella Copertina Salvatore Carrubba 
riflette su il Capitale di Karl Marx, ripub- 
blicato nella prestigiosa edizione dei 
Millenni Einaudi. Paolo Bricco racconta 


lasezione permanente del Museo di 
Saló L'ultimo fascismo 1943-1945. 
La Repubblica sociale italiana e, infine, 
per Domenica d'estate c'é il racconto 
fantasy di Cristina Battocletti. 


Un fondo sovrano 
europeo per aiutare 
l'industria e l'Unione 


Competitività 


Alessandro Spada 


Nuove partnership 
pubblico-privato 
per strutture sociali 


Sostenibilità 


Misure necessarie 
per il disagio mentale 
dietro le sbarre 


Emergenza carceri 


Roberto Galullo 


enostre imprese, i territori di Milano, Monza e Brianza, Lodi 
e Pavia e più in generale l'economia lombarda continuano a 
trainare l’Italia, migliorando ancora una volta le previsioni 
di crescita annua del Pil. Si tratta di una buona notizia per la 
competitività di tutto il Paese nonché la testimonianza della 
forza strutturale del nostro sistema economico. Le ultime 
previsioni, infatti, stimano una crescita regionale del Pil per il 2024 al 
+1,1%, in aumento rispetto alle previsioni di fine 2023 e nonostante la 
crisi della Germania. Vorrebbe dire registrare un +6,7% rispetto al 2019, 
unritmo di espansione superiore a quello italiano (+4,4%) e a quello dei 
benchmark europei: Baden- Württemberg (40,726), Bayern (42,395) e 
Cataluña (+4,8%). Nonostante l'instabilità e i profondi cambiamenti 
geopolitici, economici e sociali, le nostre imprese hanno saputo reagire 
bene e questo è sicuramente motivo di orgoglio industriale. Ma “anche il 
sole hale sue macchie”. Oggi, difatti, a differenza di servizi e costruzioni, 
rileviamo un rallentamento dell'industria in questa prima parte del 2024 
dovuto ad una domanda domestica e globale ancora debole, a cui si 
aggiungono l’onda lunga delle misure restrittive di politica monetaria, 
l'inflazione, i prezzi energetici alti ei minori investimenti anche per 
l'attesa di Transizione 5.0, che rende oggi difficile per le imprese 
rinnovarsi in quei mesi, quelli estivi, che sono più favorevoli per mettere 
a terra questo tipo di misure. Ancora una volta, questa fotografia 
richiede di definire al più presto politiche industriali favorevoli, a partire 
dal livello europeo. Come sappiamo, è a Bruxelles che si decidono le 
regole del gioco sui temi chiave per 
lo sviluppo delle imprese e perla 
competitività. Dobbiamo quindi 


SE E 
ZZ 
LE NOMINE DEI politica industriale europea. È stata 
RENE m T 
MERCATO INTERNO, mandato 2024-2029: cinque anni 
CONCORRENZA che Ee il pd point 
peril futuro, o meno, dell'Europa e 
E POLITICA quindi il nostro. Stretta trala morsa 
ECONOMICA diunatransizione green ineludibile, 


il nonessersi dotata degli adeguati 

strumenti tecnologici, produttivi e 

finanziari per condurla nei tempi e 
nei modi piü adeguati e con in corso una guerra tecnologica fra Stati 
Uniti e Cina destinata ad acuirsi, l'Europa dei prossimi anni é chiamata a 
rafforzare assolutamente la sua l'autonomia strategica e la sua 
competitività. Ma perché questo si verifichi, la prima cosa da fare e che la 
nuova Commissione superi l'approccio antindustriale che l'ha 
caratterizzata durante la passata legislatura. Sono in tal senso 
strategichele nomine dei prossimi Commissari, soprattutto per mercato 
interno, concorrenza e politica economica. Rafforzare la competitività 
diventa una priorità nel momento in cui il peso dell'Unione Europea sul 
Pil globale è sceso dal 26% al 1895 in 20 anni, mentre quello degli Stati 
Uniti è rimasto praticamente invariato al 26% e quello della Cina è 
quadruplicato arrivando al 1722. Il calo del peso dell'Europa riflette la 
dinamica della bassa produttività legata alla modesta potenza 
tecnologica e innovativa derivata, a sua volta, dai mancati investimenti 
comuni che dovremmo, invece, compiere in linea coni trilioni di dollari 
introdotti da Stati Uniti e Cina. L'unica soluzione possibile è quella che 
sosteniamo da tempo: costituire un fondo sovrano europeo basato sulla 
emissione di Eurobond, che ha dimostrato di funzionare benissimo 
durantela pandemia, riscuotendo grande successo sui mercati. E questa 
la strada per permettere all'Ue di crescere e di farlo velocemente, 
puntando sulla manifattura, costruendo campioni dell'industria e, 
soprattutto, scommettendo sulle giovani generazioni al fine di garantire 
loro un tessuto fertile perla nascita di tanta nuova impresa. Questo 
richiede un livello di cooperazione e coordinamento tra gli Stati Membri 
sempre maggiore, come mai abbiamo avuto prima. Nello scacchiere 
internazionale, l'Unione Europea è, infatti, il perimetro minimo di 
azione e di ragionamento. La direzione è quella del completamento del 
progetto europeo. Ma perché questo accada deve passare un messaggio 
tanto semplice quanto chiave: senza industria, non c'é Europa. Senza 
una visione e una politica industriale europea concreta e strategica, non 
cisaranno prospettiva e futuro peril nostro continente. Non ci saranno 
più i numeri di crescita che oggi ancora facciamo. 

Presidente di Assolombarda 
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Veronica Vecchi 
reare valore per la società» è oggi argomento 
sempre più ricorrente nei dibattiti pubblici, ma 
rischia di diventare semplicemente uno slogan 
se questo nuovo orientamento non si traduce in 
progetti capaci di generare innovazioni sociali da 
valutare, misurare e scalare. 

La nuova Direttiva sulla Csr, seppur non crei obblighi in termini di 

risorse da investire, nell’imporre standard di rendicontazione stimola 

la realizzazione di progettualità a impatto a favore dei lavoratori, dei 
clienti e delle comunità di riferimento. Queste ultime sono state da 
sempre il target della filantropia d'impresa, sia nelle sue forme reattive 
che strategiche, che in Italia coinvolge oltre il 90% delle aziende, anche 
se i dati sul corporate giving sono scarsi. Tuttavia, la ricerca di un 

vantaggio competitivo in una società sempre più complessa, dove i 

sustainable development goals rappresentano anche nuovi mercati, 

stimola oggi una crescente diversificazione dei modelli di business con 
una progressiva integrazione della dimensione sociale nella catena del 
valore, nella strategia competitiva e nella mission aziendale. 

Oggi quindi la dimensione “S” sta attivando risorse, finanziarie e 

umane, soluzioni e innovazioni che, se canalizzate anche in “progetti” 

locali di coinvestimento, potrebbero generare un impatto ben 
superiore rispetto a quello creato dalla singola impresa. Pensiamo ad 
asili nidi, studentati, strutture sportive, affordable housing, mense 
scolastiche e pubbliche, centri diagnostici e strutture socio- 

assistenziali territoriali. Si tratta di 

servizi destinati alle *comunità di 

riferimento" di cui i lavoratori delle 


BISOGNA RIDURRE imprese sono i principali beneficiari. 
Sonoambiti tradizionalmente 

IL RISCHIO PER coperti dalle politiche di welfare 

PERMETTERE state e progressivamente 
sottofinanziati dal pubblico per 

DI ATTIRARE FONDI carenza di capitali. Anche se il tema 

PENSIONE non sono solo i capitali, ma anche il 

1 progressivo irrigidimento del 
ASSICURAZIONI rapporto pubblico-privato che non 
E RISPARMIATORI ha consentito di introdurre 


innovazioni. Quindi perché non 

pensare di unire le forze e trovare 

nuove soluzioni attraverso forme di 
partnership pubblico-privato-plurali? Partnership in cui non c’è solo la 
Pael'operatore economico che gestisce un servizio, ma troviamo anche 
le imprese con budget da destinare alla “S” (comunità, dipendenti 
propri e della catena, clienti), rilevanti istituzioni locali - pensiamo a 
una fondazione bancaria ma anche i grandi asset owner pubblici — e 
associazioni del terzo settore. 
Prendiamo il caso dell'affordable housing o degli studentati. In altri 
angoli del mondo la soluzione sta nel blended finance da utilizzare per 
realizzare nuove abitazioni o per ristrutturare gli asset esistenti da far 
confluire in un veicolo. Blended finance significa stratificare capitali con 
un diverso appetito peril rischio: un pezzo di capitali pubblici e/o 
filantropici, troppo esigui da erogare in logica contributo a fondo 
perduto, e quindi potenzialmente da usare come first loss piece e/o 
garanzie per consentire alle banche promozionali di entrare nella 
partita; cosisi crea quell'effetto di riduzione del rischio tale da attirare i 
capitali degli investitori di lungo termine, per esempio fondi pensione e 
assicurazioni e, perché no, cittadini risparmiatori, High net worth 
individuals ele imprese stesse. Ragionamento analogo potrebbe essere 
fatto per gli asili nido, che, mai quanto oggi, entrano nell'equazione del 
welfare aziendale: perché non immaginare una sinergia tra piccole 
imprese che non si possono permettere un asilo aziendale con 
l'amministrazione comunale che, in ogni caso, é chiamata a realizzare 
gare perla selezione di concessionari del servizio. Oppure centri pasto 
a servizio delle imprese, delle scuole e delle associazioni che si 
occupano delle fasce piü deboli. La S sarebbe qui potenziata 
dall'inserimento di programmi nutrizionali volti a ridurre la tendenza 
all'obesità giovanile, ad alimentare la ricerca scientifica in questo 
settore e a creare opportunità di giving strategico per le imprese della 
catena agroalimentare. All'esame del Senato il DL 1049 perla 
promozione di progetti a impatto sociale sul territorio, che speriamo 
possa essere la cornice per stimolare partnership pubblico-privato 
plurali per l'innovazione sociale. 

Sda Bocconi 
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el dibattito ricorrente sulle condizioni nelle quali la 
popolazione carceraria è condannata a sopravvivere c’è 
sempre un convitato di pietra: il disagio mentale. 
L’emergenza psichiatrica negli istituti di pena — che 
colpisce i reclusi ma si riflette su direttori, agenti, 
funzionari giuridico-pedagogici, personale medico e 
volontari — è presenza incombente ma invisibile, che tutti conoscono ma 
che pochi nominano. Per molti analisti, esperti e politici, l'argomento e 
tabù perché, a 11 anni dalla chiusura degli ospedali psichiatrici giudiziari 
e di fronte all'agonia delle residenze per l'esecuzione delle misure di 
sicurezza - che ne hanno preso il posto -, nessuno o quasi sa cosa fare. 
Eppure, nelmanuale del 2009 sui detenuti con bisogni speciali, 
l'Ufficio delle Nazioni Unite per il controllo della droga e la 
prevenzione del crimine, ha identificato a livello mondiale otto gruppi 
di detenuti con bisogni speciali motivati da una situazione di 
particolare vulnerabilità: al primo posto ci sono quelli con bisogni (al 
plurale) di assistenza psichiatrica. 
Poco o nulla è cambiato negli ultimi anni. Anche perché - nella 
rimozione del problema che non è emergenziale ma strutturale - molto 
incide il fatto che le statistiche per i detenuti con bisogni di assistenza 
psichiatrica non sono raccolte in modo sistematico. E così nessuno sa in 
realtà quanti siano i reclusi con disagio mentale e psichiatrico e il loro 
tasso di gravità. Nell’ultimo rapporto di Antigone sulle condizioni di 
detenzione si legge che il disagio mentale è maggiore tra le donne che tra 
gli uomini. Le recluse con diagnosi 
psichiatriche gravi rappresentavano, 
negli istituti visitati 


IL PROBLEMA. NON dall’Associazione, il 12,4% delle 
$ presenze, contro il 9,2% della 

EMERGENZIALE rilevazione complessiva. Le donne 
MA STRUTTURALE che facevano regolarmente uso di 
< S psicofarmaci rappresentavano il 
E POCO CENSITO 63,8% delle presenze, contro il 41,6% 
E AFFLIGGE complessivo. 

Può, dunque, quel dato complessivo 
OLTRE IL 40% — 9,2 diagnosi psichiatriche gravi 
DEI DETENUTI ogni 100 detenuti — essere 


attendibile? Assolutamente no, 

perché se così fosse — su una 

popolazione che oggi oscilla intorno 
alle 61mila presenze contro una capienza massima di 51.234 posti — ci 
sarebbe poco o nulla da preoccuparsi. Invece — come ricorda Antigone — 
«sta diventando un carcere di matti». 
Le Aziende socio-sanitarie - che dovrebbero gestire l’area sanitaria negli 
istituti - raramente assumono o convenzionano psichiatri a tempo 
pieno e sfuggono alle diagnosi migliaia di casi. L'aleatorietà di alcune 
statistiche, di fronte alla nuda realtà, è testimoniata anche da quanto 
scrive il magistrato Roberta Palmisano - ex direttore dell'Ufficio studi 
del Dipartimento dell'amministrazione penitenziaria — nel n. 3 del 2015 
di «Rassegna penitenziaria e criminologica». Palmisano ricorda che uno 
studio che coinvolse sei regioni sui bisogni di salute di 16mila detenuti 
(1/3 della popolazione penitenziaria di allora) rivelò che il problema 
della salute mentale affliggeva oltre il 40% dei detenuti. 
Inumeri, dunque, dicono poco se non hanno alla base sistematicità, 
impegno continuo nella raccolta, capacità di analisi e progettualità, oltre 
alla realizzazione delle strutture previste, la formazione degli operatori, 
l'ingresso di figure preparate (e non che siano agenti o funzionari 
giuridico-pedagogici ad affrontare le patologie) e sponde politico/ 
sociali. E ancoraillavoro di Antigone - nell'aggiornarele schede 
dell'Osservatorio sulle condizioni di detenzione — a svelare le troppe 
falle del sistema. Leggiamo cosa dicono quelle di Bolzano e Reggio 
Calabria. Nord e Sud. 
Partiamo da Bolzano. Alla voce “Numero settimanale complessivo di ore 
di presenza degli psichiatri” la risposta è «non disponibile». Stessa 
risposta alle voci “Quante persone presentano diagnosi psichiatriche 
gravi?” e “Persone con diagnosi psichiatriche gravi”. Infine, non esiste 
un'articolazione per la salute mentale o un reparto per i detenuti con 
infermità psichica. 
Nella casa circondariale Panzera di Reggio Calabria, il Reparto di 
osservazione psichiatrica, che prevede al massimo la presenza di 5 
detenuti, è stato definitivamente chiuso e in attesa di lavori di 
ristrutturazione per spostarci alcuni ambulatori. E ora che il convitato 
di pietra diventi visibile a tutti. A partire dalla politica. 
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LA RISPOSTA A FRANCO GALLO 

Il Ministro per gli affari regionali e le 
autonomie, Roberto Calderoli, ri- 

' sponde all'articolo del professor 

$ Franco Gallo «Un nuovo regionalismo 


Un nuovo regionalismo 
che aumenterà l'efficienza 
e ridurrà i divari territoriali 


Autonomia 


Roberto Calderoli 
nnuovoregionalismo che 
aumenterà efficienza e ridurrà i 
divariterritoriali». È questo 
l’obiettivo che Governo e 
Parlamento stanno perseguendo - 


nonostante il pregiudiziale enon 


argomentato dissenso dell'opposizione - con l'attuazione 
dell'art. 116, terzo comma, della Costituzione, sulla c.d. 
autonomia differenziata delle Regioni e, in particolare, con 
lalegge diattuazione, lan. 86 del 2024, recentemente entrata 
invigore. Sono, a mio avviso, del tutto infondate le critiche 
mosse dal prof. Franco Gallo nel suo articolo dedicato alla 
leggen. 86 eal rischio di aumento delle disuguaglianze, 
pubblicato sul «Sole 24 Ore del 1? agosto» (pag. 15). Il prof. 
Gallo dimentica diricordare che dalla riforma del 2001a 
oggi, il Titolo V della Costituzione — di cui è parte la 
disposizionesull'autonomia differenziata -attende tuttora 
una compiuta attuazione. 

Eppure, la stessa Corte costituzionale, in più occasioni e 
anche di recente, ha ricordato la necessità di dare piena 
attuazione all’intero Titolo V. La nota del prof. Gallo 
esprime una valutazione in termini negativi dell’art.116, 
terzo comma, e dell'intero processo attuativo, riscoperta da 
lui edabuona parte della dottrina in termini cosi 
catastrofici solo a decorrere dall'ultimo tratto del 2022. 
L’autonomiadifferenziata fuinserita nella riforma 
costituzionale del 2001che a suo tempo fu fortemente 
voluta, a maggioranza, dal centrosinistra. Anzi, alcuni dei 
protagonisti della riforma del 2001 - che sostennero 
all'epocaivantaggi di una riforma costituzionale 
autonomista — adesso ne sono i principali critici, evocando 
inesistenti spettri di spaccatura del Paese e di aumento dei 
divari. Anzi, gran parte delle critiche, aben vedere, non 
riguardanolalegge di attuazione mainvestono 
direttamente le disposizioni costituzionali, tanto che in 
alcune delle audizioni in Parlamento è stata sostenuta 


perfinol’incostituzionalità dello stesso art.116, terzo 
comma, della Costituzione! 

Io ritengo invece che la Costituzione vada attuata e che 
l'autonomia differenziata costituisca un'occasione di 
rilancio del sistema Paese nel suo insieme. Gli 
allarmismi sul c.d. “spacca Italia” nascondono invece 
una volontà di conservazione senza precedenti. La 
stessaidea che la Costituzione possa rimanere 
inattuata per decenni è inaccettabile. 

Vengo ai singoli rilievi svolti con l’abituale garbo dal 
prof. Gallo. 

1.La pandemia e il rilancio del federalismo fiscale. 
Diversamente da quanto sostenuto nell’articolo, Governo e 
Parlamento hanno colto laspinta verso l’attuazione del 
federalismo fiscale, sollecitata dalla relativa milestone del 
Pnrr(M1C1- Riforma 1.14: Riforma del quadro fiscale 
subnazionale). La delega fiscale, tuttora aperta (legge n.111 
del 2023), riguarda anche il c.d federalismo fiscale, sulla 
scia dei principi già presenti nella legge n. 42 del 2009, che 
fudamepromossae che tuttora costituisce un modello 
(parzialmente attuato) per il rafforzamento 
dell'autonomia di entrata e di spesa di Regioni ed enti locali 
nonché per larealizzazione degli ulteriori temi indicati dal 
prof. Gallo, tra cui la perequazione. 
2.Lapregiudizialitànell'attuazione dell'autonomia 
differenziata. La pregiudizialità (primal'attuazione del 
federalismo fiscale e dopo l'autonomia differenziata) non ha 
ragione d'essere né da un punto di vista costituzionale né da 
unpuntodi vista finanziario. 

L’art.116, terzo comma, Cost., infatti, richiede per 
l'attuazione dell'autonomia differenziata il rispetto dei 
“principi” di altra disposizione costituzionale, quella (l’art. 
119) sul federalismo fiscale, e non pone un ordine di priorità. 
Lalegge di attuazione non mette a repentaglio tali principiin 
alcun modo ma garantisce l’equilibrio finanziario tra 
attribuzione di funzionied entrate regionali nonché la 


che rischia di aumentare le disugua- 
glianze», apparso sul Sole 24 Ore del 
1° agosto a pag. 15. Il giurista analiz- 
zava in chiave critica alcuni punti 
dell'autonomia differenziata. 


neutralità finanziaria perle Regioni che non intendano 
accedere all’autonomia differenziata. 

Dal punto divista finanziario, non si vede come l'incremento 
dellacompartecipazione regionale a tributi erariali, in 
misura corrispondente alle funzioni cedute alla Regione e 
fino adallora svolte dall’amministrazione statale, possa 
metterea rischio la perequazione o impedirnela ulteriore 
realizzazione nei termini della legge 42 del 2009 0 della 
stessa delega fiscale. 

3.ILep. È indubbio che uno dei meriti della legge di 
attuazione n. 86 del 2024 sia quello di avere avviato (dopo le 
prime disposizioni dellalegge di bilancio peril 2023) 
un'organica determinazione dei Lep conil pieno 
coinvolgimento delle Camere. I Lep (livelli essenziali delle 
prestazioni concernenti diritti civili e sociali che devono 
essere garantiti su tutto il territorio nazionale) costituiscono 
uno strumento perequativo per eccellenza. Alcune 
prestazioni (quelle ritenute *essenziali" dal legislatore, per 
l’appunto!), più dialtrenon possono conoscere 
differenziazione in quanto sonoa presidio dei diritti comuni 
dicittadinanza. Lalegge diattuazione dell'autonomia 
differenziata ha individuato le materie e ambiti di materie 
cui sonoriferibiliiLep.Siamoallavoro peresercitarela 
delega sui Lep. Inbase allalegge, i Lep non costituiscono — 
comesostieneil prof. Gallo — meri obiettivi alungo termine 
madebbonoessere costruiti attornoalle prestazioni. A essi 
dovranno essere abbinati costi e fabbisogni standard, è 
inevitabile, perché il diritto a certe prestazioni non può 
trasformarsi nel pretesto per gli enti territoriali olo Statoa 
sostenere una spesa senza limiti. Ne andrebbe degli equilibri 
dibilancio e, in termini più ampi, dei diritti delle generazioni 
future chesitrovassero a dovere sopportare l'eventuale 
debito contratto per sostenere quelle spese illimitate. 

La determinazione di costi e fabbisogni standard fa sì — 
per di più — che sia destituita di fondamento scientifico la 
tesi secondo cuii Lep aumentino necessariamente la 
spesa. Vi potranno essere Lep i cui fabbisogni standard si 
dimostreranno inferiori alla spesa storica e Lep in cui, al 
contrario, la spesa storica potrà risultare inferiore allo 
standard. 

Nonviè dunque motivo per dovere attendere la 
determinazione ditutti i Lep (compresi quelli in materienon 
interessate dall'autonomia 

differenziata) per procedere 


(come si è detto: ove necessario) non può che essere 
successiva ai relativi costi e fabbisogni standard. 
4.Il ruolo del Parlamento. Non vié neppure motivo per dolersi 
delruolo - secondoil prof. Gallo: subalterno - del 
Parlamento. È il Parlamento che ha introdotto una 
disposizione di delega sulla determinazione dei Lep. Le 
Cameresaranno coinvolte nel procedimento di esercizio della 
delega, conla possibilità di incidere sui contenuti — talora 
particolarmentetecnici — dei testi predisposti dal Governo. 
Né posso condividere la tesi secondo cui le Camere 
avrebbero un ruolo esclusivamente formale sui contenuti 
delle intese. L’art. 2 della legge diattuazione ha introdotto 
una specifica fase di intervento del Parlamento fin dalla 
prima fase del negoziato, su schemi di intesa. Il Governo sarà 
tenuto adare seguito agliatti di indirizzo approvati dal 
Parlamento. Lostesso Parlamento che poi, per espressa 
previsione costituzionale, sarà chiamato a deliberare 
sull'intesa, a maggioranza assoluta. 
5.Laresponsabilizzazione. Sui rapportitra potere di spesa 
regionaleeresponsabilizzazione degli amministratori, il 
prof. Gallo non haricordato chela legge di attuazione mette 
adisposizione del Governo potenti strumenti di 
monitoraggio tanto sull’effettiva attuazione dei Lep (art. 3, 
comma 4) quanto sull'attuazione delle intese (art. 8). 
Dueultime considerazioni. Nessun cenno vienefatto dal 
professor Galloal contenuto dell'art. 10 dellalegge, relativo 
alla c.d perequazione infrastrutturale: le misure perequative 
edi promozione dello sviluppo economico, della coesione e 
della solidarietà sociale, che costituisce unaltro tassello delle 
misure di garanzia per tutte le realtà territoriali, siano esse 
partecipi o meno delle intese. 
Inoltre, voglio ricordare che il prof. Gallo aveva accolto asuo 
tempola miaproposta di fare parte degli esperti (da cui 
adesso chiede risposte), in particolare con riferimento al 
Comitato suilivelli essenziali delle prestazioni (Clep), 
presieduto dal prof. Cassese. Il Comitato aveva accolto la 
propostadel professor Gallo di estendere l’area 
dell’istruttoria del Comitato anche ai Lep riferiti a materie 
ulteriori rispetto a quelle dell’autonomia differenziata. 
Peccato che, ciò nonostante, il professore abbia ritenuto, 
insieme adaltri autorevoli componenti del Comitato, di 
dimettersi, rinunciando così a offrire un contributo 
costruttivo a un processo complesso e 
cosìrilevante perl’intero Paese enon 


all’attuazione dell'art. 116, terzo 
comma. Tanto più ciò vale perle 


per una sola parte politica. 
In definitiva: coinvolgimento del 


materie o ambiti di materie che il LA RIFORMA Parlamento, garanzia dei diritti, 
legislatore ha già stabilito non possano R À equilibrio finanziario, riduzione dei 
essereriferitia Lep. NON FA CRESCERE divari esistenti. Non si vede in quale 
Il legislatore non si è limitato a LE DISEGUAGLIANZE , modo possano aumentare le 
prometterei Lep - come sostiene il diseguaglianze, frutto di un 

prof. Gallo - ma ha definito perla CHE SONO FRUTTTO modello di accentramento che ha 
prima volta in modo organicola DI UN MODELLO fatto il suo tempo. 

procedura e gli ambiti perla loro DI ACCENTRAMENTO Ministro per gli affari regionali 


determinazione. La determinazione 
degli strumenti di finanziamento 


ORMAI SUPERATO 


eleautonomie 
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HOTEL SPORTING 


kk kk * 
Porto Rotondo 


PARTECIPA ALL'EVENTO PIU ATTESO DELLA STAGIONE 


Unisciti a noi per una serata indimenticabile il 14 agosto presso la splendida cornice 
del Ristorante "Il Patio" dell'Hotel Sporting di Porto Rotondo. 


Delizia il tuo palato con i piatti raffinati del nostro rinomato ristorante e lasciati 
incantare dalla voce inconfondibile del celebre artista Al Bano Carrisi. 


Se Quest'anno i festeggiamenti saranno doppi: celebriamo il Ferragosto e i 60 anni dell'Hotel Sporting. 


Quando: 14 Agosto 
? Dove: Ristorante "Il Patio". Hotel Sporting 


Porto Rotondo, Olbia, Sardegna 


Non perdere l'occasione di vivere una serata magica 
e indimenticabile in una delle location più rinomate 
e romantiche della Sardegna. 


PRENOTA SUBITO IL TUO POSTO Al Bano 


KL, Tel: +39 0789 34005 


* E-mail: conciergesportinghotel@molinashotel.com 


o 


Ba 


Ti aspettiamo per festeggiare insieme una notte di musica. sapori ed emozioni! 


SCOPRI TUTTE LE STRUTTURE DEL GRUPPO MOLINAS 


HOTEL SPORTING HOTEL PETRA BIANCA botel Marana ` HOTEL SESTANTE 
kk kk kk k ks kk kk KAKA 


Porto Rotondo Cala di Volpe - Porto Cervo Golfo di Marinella - Golfo Aranci Porto Rotondo 


www.sportingportorotondo.com @hotelsporting 
www.petrabiancahotelcom @hotelpetrabianca 
www.maranahotel.com —@hotelmarana 
www.hotelsestante.com —@hotelsestante 


booking@molinashotel.com 


+39 0789 34007 
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Giochi Olimpici 202A 


Giorno #9 


CANOTTAGGIO D'ARGENTO IL MEDAGLIERE P D e GLI SPECIALI 
Stefano Oppo e Gabriel Soares alle 21.30 SZ e Il sito del Sole 24 Ore 
hanno vinto ieri la medaglia nel 1 StatiUniti 9 18 15 42 «com dedicherà un dossier 

: : Ps IRR IPSIS, 
doppio pesi leggeri, dietro la SE EE ai Gioc i di Parigi con 
coppia irlandese Fintan McCar- : notizie e approfondi- 
thy e Paul O'Donovan. A Los 3 cina 13 8 9 30 menti. Aggiornamenti 
Angeles 2028 i pesi leggeri non 4 GranBretagna 9 10 8 27 su risultati e momenti 
faranno piü parte del program- 5 Australia 197 6 5 21 clou dell'evento anche 
ma del canottaggio per l'inseri- nei programmi di 
esc se ONE Radio24 

REUTERS 
Tra Parigi e Mosca 


Silvana Stanco. La tiratrice azzurra ha conquistato il 31 luglio scorso l'argento nella finale del trap femminile usando un fucile DT11 Black della Beretta Armi 


Tiro a volo, alle Olimpiadi di Parigi 
si vince con i fucili di precisione Beretta 


Made in Italy. Il 54% dei tiratori ai Giochi ha in dotazione armi prodotte e perfezionate dall'azienda di Gardone Val Trompia 
che ha collezionato 5 delle 6 medaglie nella specialità trap, mentre tra oggi e domani a Cháteauroux si disputano le finali dello skeet 


Marco Bellinazzo 
Dalnostro inviato 
PARIGI 


154% dei tiratori ai Giochi ha in 

dotazione armi prodotte e perfe- 

zionate da Beretta Armi. L'azien- 

dadiGardone Val Trompia che ha 

già collezionato 5 delle 6 meda- 
glie assegnate nel trap, sipreparaad 
aumentare il suo speciale medaglie- 
retraoggi e domani quando nel po- 
ligono di Cháteauroux si disputano 
le finali dello skeet maschile e fem- 
minile (in questo caso la percentua- 
le di tiratori Beretta su quelli in pe- 
dana supera il 70%). 

Anchea Tokyo, all'Asaka Shooting 
Range più del 50% degli atleti im- 
bracciava un'arma targata Beretta, 
mentrea Rio de Janeiro eranoil 43% 
deltotale (in Brasile itiratori Beretta 
hanno conquistato dieci medaglie, 
mentre in Giappone ne hanno otte- 
nute 9, di cui 3 d'oro). 

Tutti i tiratori italiani, ovviamente, 
hannofatto ricorso ad attrezzi messi 
apunto conitecnici della Beretta nel 
Gun Service di Gardone Val Trompia. 
Dal recordman di partecipazioni 
olimpicheGiovanni Pellielo, perl'ot- 


è 


L’azienda bresciana 

è premium partner 
dell’Issf House di 
Cháteauroux, sede delle 
competizioni olimpiche 


tavavoltaai Giochi a Mauro De Filip- 
pis, daJessica Rossi a Silvana Stanco, 
argento nel trap qui a Parigi. Nelle 
prossimeoretoccherà, come detto, a 
Gabriele Rossetti, Tammaro Cassan- 
dro (ieri ottimo nella prima parte del- 
le qualificazioni), Diana Bacosi e 
Martina Bartolomei nello skeet (e lu- 
nedì 5 agosto l’Italiaha grandi ambi- 
zioni nel Mixed Team di skeet). 
«L'Italia deltiro a volo -sottolineava 
primadella partenza per i Giochi pa- 
rigini, Luciano Rossi presidente della 
Fitave della Issf, la federazione mon- 
diale - è l’unica nazione al mondo ad 
aver conquistato tutte le otto carte 
olimpichea disposizione insieme agli 
Stati Uniti. Quando si lavora seria- 
mente come in questi anni si può 
guardare con entusiasmo al futuro». 

La svolta per Beretta Armi sul fron- 
te sportivo è avvenuta nel 2011, con 
l'introduzione del celebre DT11, il fu- 
cile più vittorioso di sempre. A Parigi 
ha debuttato con il marchio “Pietro 
Beretta Selection”, PSL2, un fucile che 
rappresenterà nei prossimi anni il pa- 
radigma deltiro e dell'altaartigianali- 


tàdiBeretta. L'arma costruita su mi- 
sura costituisceil primo fucile dotato 
delleavveniristiche canne “Steelium” 
ede stataaffidata a De Filippis. 

L'aziendabresciana, già da tempo 
partner della Federazione italiana, è 
anche diventata premium partner 
dell’Issf House di Châteauroux, il 
principale punto d’incontro pertira- 
tori e media durante i Giochi parigi- 
ni. Un accordo che per Franco Gus- 
salli Beretta, presidente e ad di Be- 
retta, «rappresenta l’apice del soste- 
gno che abbiamo sempre fornito al 
tiro al volo, da quando nel 1956 a 
Melbourne Galliano Rossini centrò 
l’oro nella fossa olimpica con un fu- 
cile Beretta. Negli ultimi 60 anni 
ogni modello di fucile datiro che ab- 
biamo sviluppato è salito sul podio. 
È anche una responsabilità perché 
comprendiamo appieno l’impor- 
tanzadisostenerelo sviluppo dello 
sport, preservandonelastoria e ar- 
ricchendola di novità orizzonti. Per 
questo ci impegniamo da anni a rea- 
lizzare prodotti e servizi specializ- 
zati. Questo sviluppo va di pari pas- 
so con quello del nostro Gruppo: 
l'arricchimento derivante dalle nuo- 
ve acquisizioni da parte di Beretta 
Holding porteràun positivo impatto 
sulle discipline olimpiche e sull'in- 
tero mondo del tiro». 

Tecnologiaapplicata altiroa volo 
per Beretta significa anche shooting 
data. Dal 2018, infatti, è stata attivata 
laprima piattaforma digitale peril ti- 
roalvoloalmondoattualmente pre- 
sente su 35 campi di otto paesi, con 
umila utilizzatori. Finora shooting 
datahatracciatoil percorsoei dati di 
40 milioni di piattelli, in particolare 
nelle specialità olimpiche (trap e ske- 
et). Sitratta, in pratica, di una app che 
si collega alla tecnologia informatica 
delcampodatiro per supportare il ti- 
ratore, sia nell’allenamento che nelle 
gare.Quando untiratore spara suun 
campo “informatizzato”, tutte le sta- 
tistiche relative ai propri piattelli - 
direzione, tempi direazione, risulta- 
to deltiro - vengono raccolte in auto- 
matico nella app. Quest'ultima, oltre 
aregistrare queste informazioni ed 
a offrire visualizzazioni in 3D dei 
piattelli, mette a disposizione deiti- 
ratori un assistente personale vir- 
tuale perindividuarele opportunità 
di miglioramento. Più che di intelli- 
genza artificiale a Gardone Val 
Trompia preferiscono parlare di *in- 
telligenza collettiva", frutto del 
know-how e dell'esperienza pluri- 
decennale di Beretta e del proprio 
network di specialisti. 
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Derby nel trap. Nella finale femminile del 31 luglio scorso c'erano tre fucili Beretta e tre Perazzi 


Perazzi Armi e Fiocchi acquisite 
dal fondo Czechoslovak (Csg) 


Mercato in fermento 
La sfida tra produttori 


Dal nostro inviato 
PARIGI 


il principale concorrente di 

Beretta parlava a tutti gli ef- 
fetti italiano: la Perazzi Armi 
fondata nel 1957 a Botticino, a 
una ventina di chilometri da Gar- 
done Val Trompia. 

Un derby del made in Italy al- 
l’ombra dell'arena di Lonato del 
Garda, il *Maracanà" del tiro al vo- 
lo.Lo scorso dicembre, tuttavia, la 
maggioranza di Perazzi Armi è sta- 
ta acquisita dal gruppo Czechoslo- 
vak (Csg) di proprietà dell'impren- 
ditore ceco Michal Strnad. Ai fra- 
telli Mauro e Roberta Perazzi (figli 
del fondatore) è rimasto il 20% del- 
le quote (il volume d'affari del- 
l'azienda nel 2022, considerando 
anche la controllata Perazzi Usa, è 
stato di 15,4 milioni). 

Perdire,itiratori Perazzi prima 
di Tokyo avevano conquistato dal 
1964, 54 medaglie e in Giappone 
hanno vinto tre medaglie d’oro, un 
argento e due bronzi. 


- ino a qualche mese fa, anche 


Quello di Perazzi, peraltro, non 
è stato il solo acquisto nel settore 
nella Penisola. Nel 2022, infatti, 
Csg aveva già rilevato il 70% di 
Fiocchi Munizioni, società di Lecco 
e trai più grandi produttori mon- 
diali di munizioni di piccolo cali- 
bro di segmento premium e super 
premium per sport di tiro, caccia, 
difesa e law enforcement, control- 
lata fino aquelmomento da Char- 
me Capital Partners. Come a To- 
kyo, a Parigi, Fiocchi è presente in 
tutte le discipline del tiro a volo. 

Fiocchi Munizioni, che viaggia 
su un fatturato annuale di circa 
400 milioni, può contare su tre po- 
li produttivi integrati che impie- 
gano oltre 1.300 dipendenti, in Ita- 
lia, negli Stati Uniti (dove è pre- 
sente da oltre 40 anni) e in Inghil- 
terra, è presente sul mercato con 
i marchi Fiocchi, Baschieri & Pel- 
lagri e Lyalvale Express. 

Ai Giochi olimpici di Parigi i 
brand Fiocchi e Baschieri & Pella- 
gri e quello Perazzi, sotto laregia 


S 


il gruppo di proprietà 
dell'imprenditore ceco 
Michal Strnad punta 

a diventare leader 

nel tiro sportivo 


del Czechoslovak Group (Csg), 
sarannoanche premium partner 
(oltre a Beretta e Rws) dell'Issf 
House di Cháteauroux, la base 
degli sport di tiro. 

Csg ha anche annunciato di re- 
centela firmadiun accordo conla 
società statunitense quotata Vista 
Outdoor per assorbirela sua divi- 
sione Sporting Products, titolare di 
altri marchi di munizioni di piccolo 
calibro come Federal e Remington, 
in un deal da 1,9 miliardi di dollari, 
conl’obiettivo dichiarato di diven- 
tare il leader globale nella catego- 
ria del tiro sportivo e della caccia. 

Un'espansione che mira a fare 
una concorrenza più serrata alla 
Fabbrica d’Armi Pietro Beretta. 
Quest'ultima, d’altro canto, nel 
2022 ha registrato un poderoso 
aumento del fatturato passato da 
250,5 milioni di euro al record di 
317 (+26,8%), con il mercato pri- 
vato che ne ha generati 196 (nel 
2020 il fatturato era di 212,7 Mi- 
lioni di euro) e un mercato spor- 
tivo salito del 50%, mentre Be- 
retta Holding ha viaggiato nel 
2023 verso un fatturato di 1,7 mi- 
liardi di ricavi, dopo aver conso- 
lidato il gruppo Ammotec. 

—M. Bel. 
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Lo scontro Cio-Iba 


Dal nostro inviato 
PARIGI 


quello chesi è svolto ieri mat- 
tina a Parigi tra il pre- 
mier Giorgia Meloni, il numero 
uno del Coni Giovanni Malagò, e il 
presidente del Cio Thomas Bach 
per «uno scambio di vedute sul- 
l'andamento dei Giochi e sullo sta- 
todipreparazione di Milano-Cor- 
tina2026», comeha poi precisato 
unanota di Palazzo Chigi. Ma dopo 
le polemiche degli ultimi giorni sul 
caso della pugile algerina iperan- 
droginaImane Khelif erainevita- 
bile cheil colloquio vertesse anche 
su questa vicenda. 
IlconfrontotraMelonieBachè 
stato in quest'ottica positivo. «Sia- 
mod’accordo di restarein contatto 
per condividere lo stesso back- 
ground scientifico e rendere la si- 
tuazione più comprensibile - ha 
spiegato infatti Bach - perché Khe- 
lifè una donnaeha fatto competi- 
zioni per sei anniallivello interna- 
zionale. Condividiamo punti di vi- 
sta e siamo d'accordo sul chiarire e 
migliorare ilbackground scientifi- 
co di cui abbiamo parlato». 
Sultemaieriè anche intervenu- 
toil Cremlino. «È un peccato - ha 
detto il portavoce di Putin, Dmitri 
Peskov, come riportato da alcuni 
media russi, tra cuil'agenzia Tass 
- che il movimento olimpico inter- 
nazionale si stia notevolmente 
svalutando. E, sfortunatamente, 
diventi vittima di questi fenomeni 
pseudo-liberali, che rasentano tal- 


6 


| raunincontro programmato 


Il presidente del Cio: 
«Condivideremo 

il background 
scientifico, 
superando i dubbi» 


volta la perversione. Questo è 
qualcosa di cui rammaricarsi». 

La dura presa di posizione di 
Mosca non è casuale, del resto. Le 
polemiche sulla Khelif sono anche 
il frutto della lotta di potere tra il 
Cio - chenellaserata di giovedi ha 
chiarito con un comunicato come 
la pugile algerina, così come la 
taiwanese Lin Yu-tin, rispettino 
appienoicriterisanitari per Tam - 
missione alle competizioni fem- 
miniliolimpiche - e International 
Boxing Association (Iba)cheinve- 
cehasqualificato entrambe prima 
della finale dei mondiali di Nuova 
Delhi del 2023, dopo averle sotto- 
posteatestmedici. Proprio l’Ibaha 
contribuito a far deflagrareil caso 
accusandoil Cio, checon «le diver- 
senormative su queste questioni» 
determinerebbe «seri interrogati- 
vi sia sull’equità competitiva che 
sulla sicurezza delle atlete». 

Nel2019ilCio aveva sospeso l’Iba 
(decisione confermata dal Tas), dal- 
lagovernanceolimpica, dopoaccu- 
sedicorruzioneescarsatrasparen- 
za finanziaria, squalificandola lo 
scorso anno percreareun'organiz- 
zazione alternativadella boxe. L'Tba 
è presieduta da Umar Kremlev,im- 
prenditore vicino a Vladimir Putin, 
e sarebbe finanziata da Gazprom. 
Primadei Giochiha promessopre- 
miindenaroaivincitori dellemeda- 
glie, acuendola tensione con il Cio 
che pochi mesi faharibadito la sua 
scomunica: «Qualsiasipugilelacui 
Federazione nazionale aderisce al- 
l’Ibanonpotrà partecipare ai Giochi 
Olimpici di Los Angeles 2028. Come 
sempre con l'Iba, non è chiaro da 
dove provenganoi soldi». 

—M. Bel. 
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Imprese & Territori ` 


Logistica 


Piano Fs da 350 milioni per 
lo sviluppo dei terminal —p. 17 


Roma 


Primo sì per l'aggiudicazione del 
termovalorizzatore ad Acea —p. 18 
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PZIORE 


PROFESSIONALE 


n Smart24 
Lavoro 


Un set completo 

di strumenti operativi 
per le esigenze 
professionali. 


INDUSTRIA COSMETICA 
Ricavi in aumento per Intercos che 
chiude il primo semestre a 499,9 


milioni di euro (+2,4%), ma cala del [n] 5k [m] 
14,9% l'utile netto rettificato a GE SI 
22,9 milioni Er EH 


ilsole24ore.com/moda EH 


Digitale, energia e turismo: 
sprint Unioncamere sul Pnrr 


Sviluppo 


Il sistema delle Camere 
di commercio traccia un 
bilancio dei piani in cantiere 


Tripoli: «Da rete territoriale 
diffusa e professionalità 
sostegni chiave alle Pmi» 


Manuela Perrone 
ROMA 


«Ci siamo impegnati sul Pnrr sin dal- 
l'inizio, segnalando subito l'impor- 
tanza di coinvolgere le imprese, in 
particolarele piccole ele micro, per- 
ché il Piano avesse successo. Per que- 
stoilsistema camerale è stato ricono- 
sciuto come soggetto attuatore nel- 
l’ambito di diversi filoni progettuali, 
dall'ambiente all’imprenditoria fem- 
minile. I risultati finora sono inco- 
raggianti: le aziende, se sostenute e 
accompagnate, rispondono. E sono 
pronte alla prossima grande sfida: 
Transizione 5.0». Il segretario gene- 
rale di Unioncamere, Giuseppe Tri- 
poli, riassume cosìil ruolo chele Ca- 
mere di commercio hanno svolto e 
continueranno svolgere nell'attua- 
zione del Piano nazionale di ripresa 
eresilienza, raccogliendo i frutti del- 
l'esperienza maturata con Industria 
4.0 e poievolutaassiemeal program- 
ma di incentivi all'innovazione. 
«Le amministrazioni centrali 
hanno trovato nel sistema camerale 
da unlato una rete territoriale diffu- 
sa, dall’altro le professionalità capaci 
di dialogare con le imprese», spiega 
Tripoli. L'efficacia è raccontata in- 
nanzitutto dai numeri dei Punti im- 
presa digitale (Pid), che «in questi 
annihanno dato un forteimpulso al- 
la digitalizzazione soprattutto delle 
micro, piccole e medie imprese»: l'at- 
tività di assistenzarealizzata ha con- 
sentito diinformare 480mila aziende 
attraverso più di 7mila eventi sulle 
tecnologie digitali, sui nuovi modelli 
di business e sul tema della transizio- 
ne energetica e sostenibile. Il suppor- 
to attraverso orientamento emento- 
ring ha interessato oltre 11mila im- 
prese e gli assessment sono stati più 
di 90mila. «Uno strumento chiave 
per prendere coscienza delle proprie 


I filoni progettuali 


Digitalizzazione 
Unioncamere ha il compito di 
realizzare uno dei nuovi Poli 
nazionali di innovazione 
digitale (PIDNext), finanziati 
dal ministero delle Imprese 
sui fondi Pnrr. Finorai Punti 
impresa digitale hanno 
sostenuto 11mila aziende e 
svolto 90mila assessment. 


Certificazione di parità 

Le Camere di commercio 
supportano le imprese nel 
processo per ottenere la 
certificazione di parità, 
obiettivo del progetto di cui è 
titolare il dipartimento per le 
Pari opportunità. Sono 1.699 
le aziende affiancate con 
servizi di assistenza tecnica. 


competenze», dice il segretario gene- 
raledi Unioncamere. «Le nostre ana- 
lisi hanno permesso di rilevare che 
piü della metà delle Pmi haunlivello 
base di digitalizzazione, solo il 16% 
circaunlivello avanzato e solo unla- 
voratore su quattro può essere consi- 
derato un esperto digitale». 

Gli assessment come stimoli a mi- 
gliorare, dunque, e l’elevata informa- 
tizzazione del sistema camerale co- 
me modello e sostegno qualificato. 
Da qui nasce il progetto PIDNext, di 
cui è titolare il ministero delle Impre- 
se e del Made in Italy, per realizzare 
uno dei nuovi Poli nazionali di inno- 
vazione digitale nell'ambito della mi- 
sura dedicata alle piattaforme tecno- 
logiche. Lo scopo è far evolverei Pun- 
tiimpresa digitale e «ampliare anco- 
ra di più il numero di aziende che 
vengono totalmente informatizzate 
edialmenoun migliaio quelle che ac- 
cedono agli assessment». 

Sulla seconda grande transizione, 
quella ambientale, la collaborazione 
è invece con il ministero dell'Am- 
biente. Grazie a un accordo istituzio- 
nale, Unioncamere lavora alla diffu- 
sione della «cultura e consapevolez- 
zasutemiesfide», a partire da quella 
energetica. «Aggiungiamo a questa 
attività generale — sottolinea Tripoli 
- un’assistenza specifica alleimprese 


Ambiente 

Grazie a un accordo 
istituzionale con il ministero 
dell'Ambiente, Unioncamere 
lavora alla diffusione della 
«cultura e consapevolezza su 
temi e sfide», anche con 
un'assistenza specifica per la 
creazione delle comunità 
energetiche rinnovabili. 


Imprenditoria femminile 

Con Invitalia Unioncamere 
lavora per il successo della 
misura Pnrr che punta a 
promuovere l'imprenditoria 
femminile e che vale 400 
milioni di euro. Le attività 
prevedono supporto e 
formazione, a partire da credito 
e internazionalizzazione. 


perla creazione delle comunità ener- 
getiche rinnovabili, con una serie di 
eventi sul territorio che riprenderan- 
noinautunno. Alcune Camere, come 
Varese, Torino e Salerno, sono partite 
molto tempo fa. Adesso allarghere- 
moilprogrammaa tutte le Camere». 

Conla Funzione pubblica il campo 
di intervento é rappresentato dai 
Suap, gli Sportelli unici per le attività 
produttive. «Li gestiamo in 4.081 Co- 
muni, di cui 53 capoluoghi di provin- 
cia, e dal 20181 2023 siamo riusciti a 
ridurre da 185 a 59 giorni la durata 
delle procedure di media ebassa in- 
tensità, merito di tutte le ammini- 
strazioni che partecipano al progetto. 
Abbiamo collaudato il catalogo dei 
servizi per garantire l'interoperabili- 
tà. Ora obiettivo è rendere i Suapan- 
cora più performanti. Un aiuto alla 
semplificazione, contro l'eccesso di 
burocrazia, arriverà dal fascicolo in- 
formatico di impresa, che sarà ali- 
mentato soprattutto dalle pratiche 
autorizzative dello Sportello unico, e 


GIUSEPPE 
TRIPOLI 
Segretario 
generale 
Unioncamere 


Sportelli unici 

Unioncamere gestisce Sportelli 
unici per le attività produttive 
in 4.081 comuni ed è coinvolto 
nelle attività di semplificazione 
e interoperabilità previste dal 
Pnrr, di cui è titolare la 
Funzione pubblica. Obiettivo: 
rendere gli Sportelli ancora più 
performanti. 


Turismo 

Il Pnrr prevedeva che al 30 
giugno scorso fosse 
ingaggiato almeno il 4% delle 
500mila imprese della filiera 
sul Tourism Digital Hub. 
L'obiettivo è stato 
ampiamente superato: le 
aziende accreditate sono 
quasi 33mila. 


dal decretolegislativo che razionalizza 
i controlli sulle attività economiche». 

Unioncamere èin prima linea an- 
che sulla parità di genere. Assiste le 
imprese nel processo perarrivare alla 
certificazione («Sono1.699le aziende 
che hanno chiesto aiuto, ci auguria- 
mo che anche dopola fine del Pnrr al- 
tri fondi sostengano l’iniziativa») e 
con Invitalia gestisce il programma 
Pnrr per l'imprenditoria femminile 
assicurando supporto sui fronti più 
delicati, come credito e internaziona- 
lizzazione. Tripoli rivendica: «Ren- 
diamo le Camere di commercio un 
punto strutturale di supporto alle 
aziende femminili». 

Ultimo, ma non in ordine di rile- 
vanza,il turismo: l'obiettivo di coin- 
volgere almeno 20mila imprese della 
filiera entro il 30 giugno scorso sul 
Tourism Digital Hub sviluppato dal 
dicastero éstato ampiamente supe- 
rato. «Oggi sono 33mila, abbiamo 
portato a bordo oltre il 50% in più del- 
leaziende previste».Il futuro, inclusa 
la complessità di Transizione 5.0, 
non spaventa il sistema camerale. 
«Noi vediamo le imprese pancia a 
terra, - conclude Tripoli - desiderose 
dicoglieretuttele opportunità che il 
Pnrr offre. E continueremo a fare la 
nostra parte». 
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Contratti filiera, fermi fondi per 1,2 miliardi 


Agricoltura 


Sulla graduatoria dei 
progetti pendono decine 
di ricorsi al Tar del Lazio 


Micaela Cappellini 


Restano ancora al palo i fondi 
del Pnrr destinati a finanziare i 
contratti di filiera nel settore 
agroalimentare. In tutto, si trat- 
ta di 1,2 miliardi di euro, cui si 
potrebbero aggiungere altri due 
miliardi derivanti dalla revisio- 
ne del Pnrr approvata dalla Ue lo 
scorso dicembre. 

Il problema sono ancora quella 
cinquantina di ricorsi che pendo- 
no sulla graduatoria pubblicata a 


giugno del 2023 (si veda il Sole 24 
Ore del 12 dicembre 2023). Su 
questi il Tar del Lazio avrebbe do- 
vuto pronunciarsi entro la fine di 
maggio: siamo all’inizio di ago- 
sto, e non solo i ricorsi restano 
ancora pendenti, ma risultano 
anche a data da destinarsi, nel 
senso che il tribunale ammini- 
strativo non sembra aver fissato 
la data dell’udienza. 

Traisoggetti che hanno presen- 
tato ricorso ci sono il Consorzio del 
Grana Padano, quello del Prosecco 
Doc, Granterre, Granlatte e Italia 
del Vino; l’ultimo, presentato il 13 
marzo scorso, è stato quello di Pla- 
net Farms. Oggetto del contenzioso 
sono i criteri di valutazione sulla 
base dei quali sono stati concessii 
punteggi della graduatoria. 

Il guaio è che il tempo stringe: 
stando altiming fissato dalla stes- 
sa Ue, entro giugno del 2025 tutti 


i contratti devono essere firmati 
ed entro i primi sei mesi del 2026 
tuttiisoldi del Pnrr devono essere 
spesi. Piü si aspetta, per avere la 
graduatoria definitiva, e meno 
tempo ci sarà per valutare e otte- 
nere la bancabilità dei progetti 
stessi., col rischio di perdere una 
parte dei fondi. 

Nell'ultimo monitoraggio sul- 
l'attuazione del Pnrr, pubblicato 
dalla Camera il 24 luglio, non si dà 
conto di nessun aggiornamento, 
né suiricorsi né sull'interlocuzio- 
ne in corso con l’Europa circa lo 
sblocco della seconda tranche di 
fondi peri contratti di filiera, quel- 


Ê 


Vaccari: «C'é il rischio 
che le risorse del Pnrr, 
viste le scadenze 
obbligate, non vengano 
assegnate in tempo» 


la da 2 miliardi di euro, il cui decreto 
starebbe infatti attendendo il be- 
nestare della Commissione Ue alle 
prese con le recenti elezioni. 
Sulrebus dei fondi Pnrrai con- 
tratti di filiera Stefano Vaccari, ca- 
pogruppo del Pd in commissione 
Agricoltura alla Camera, ha pre- 
sentato un'interrogazione urgen- 
te al ministro dell'Agricoltura, 
Francesco Lollobrigida. «E tra- 
scorso inutilmente un anno senza 
che il governo abbia trovato le ne- 
cessarie soluzionia fronte di mo- 
tivati ricorsi - sostiene Vaccari - 
ora c'éla preoccupazione concreta 
che le risorse, viste le procedure 
obbligate e i tempi di scadenza del 
Pnrr, non possano essere asse- 
gnatein tempo. Fondi preziosi per 
la filiera agricola per garantire gli 
interventi previsti nella fase della 
transizione ecologica». 
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Drha ufficializzato 
al Governo il progetto 
del maxi polo d’Isernia 


Con un incontro a Roma, al ministero delle 
Imprese e del Made in Italy, il fondatore e 
presidente di Dr Automobilies, Massimo Di 
Risio, ha ufficializzato — alla presenza del 
ministro Adolfo Urso - il progetto di un nuovo 
mega polo dell'auto da realizzare in Molise, a 
Macchia d'Isernia. Sui contenuti e sull'esito 
dell'incontro c'é il massimo riserbo. Il 
ministero ha fatto solo sapere che si è 
discusso di «transizione green e piani di 
sviluppo della Dr in Italia». 

L'incontro, a quanto sembra, si inserisce nei 
programmi del Governo di tornare a produrre 
almeno un milione di auto in Italia. E segue la 
missione dei giorni scorsi del presidente del 
Consiglio e dello stesso ministro Urso in Cina. 
«La recente intesa tra EuroGroup e Hixih — ha 
spiegato il ministro Urso - rientra pienamente 
negli obiettivi di governo che ci siamo posti nel 
campo della tecnologia green e della mobilità 
elettrica. Altri seguiranno nei prossimi giorni 
per segnare il nuovo corso delineato dal Piano di 
azione triennale e dall'accordo di cooperazione». 

Quali i progetti presentati? Dr ha 
programmato un mega investimento per il quale 
studia anche la possibilità di accedere a incentivi 
pubblici, in base al Pnrr. Realizzerà un nuovo 
impianto in cui verrà realizzato l'assemblaggio 
di auto full electric e ibride (benzina e gple 
elettriche e benzina). Gran parte dei 
componenti sarà di fornitori cinesi (ma non 
solo) con cui la Casa molisana ha intense 
collaborazioni da anni. Si tratta di primari 


è 


«Nel turismo 


abbiamo operatori tra cui Chery e Baic, e, di recente, 
superato anche Dongfeng. E altri con cui l'azienda di Di 
gli obiettivi Risio sta per siglare altre intese. Nel nuovo 
con il 5092; in impianto, insomma, Dr conta di modificare 
piü d'imprese radicalmente il proprio modello produttivo. 
rispetto alle Finora infatti ha importato una parte 
previsioni» significativa dell'auto, pari al 70%, a cui ha 


aggiunto alcuni componenti made in Italy (tra 
cui il sistema di alimentazione e gli interni), nel 
prossimo futuro l'intero assemblaggio dovrebbe 
avvenire in Italia. Una formula che interessa 
molto agli operatori cinesi soprattutto dopo 
l'inasprimento dei dazi sulle auto elettriche 
deciso dall'Europa. Dr ha inizialmente previsto 
un investimento di 50 milioni, ma considera la 
cifra rivedibile al rialzo. 

Il piano di investimenti vienelanciato in una 
fase di netta crescita per il gruppo di Isernia. Nel 
2023 Dr ha raggiunto un fatturato di 700 milioni 
contro i 458 del 2022, ed ha venduto 36.193 auto 
tra Italia e Spagna contro le 29.833 del 2022. Ha 
più che raddoppiato le linee di produzione e i 
suoi 500 dipendenti oggi lavorano su tre turni. 
L’aumento vertiginoso della domanda ha dato 
ragione alla scelta di produrre una automobile 
che conserva un prezzo più basso rispetto alle 
concorrenti, eun competitivo livello qualitativo. 

Questo modello produttivo (importazione del 
70% dell’auto) è stato oggetto di un’indagine e di 
un provvedimento da parte dell’Agcm (Autorità 
di controllo sulla concorrenza e sul mercato). 
L’Authority ha comminato una multa di sei 
milioni sostenendo che nelle comunicazioni 
commerciali Dr ha indicato in modo 
ingannevole l’Italia anziché la Cina come luogo 
di produzione delle vetture Dr ed Evo. L’azienda 
prepara un ricorso al Tar che sarà presentato a 
settembre. 

—Vera Viola 
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Si attende 
anche il 
decreto che 
sblocca gli 
altri 2 miliardi 
di fondi Ue 
per le filiere 


Automotive. Addetti al lavoro presso le linee della Dr 
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469 


LAVORO, VITTIME IN AUMENTO 

Le denunce di infortunio sul lavoro 
con esito mortale presentate all'Inail 
nel primo semestre 2024 sono state 
469, ossia 19 in piü rispetto alle 450 


registrate nello stesso periodo 2023, 
pari a una media di quasi tre vittime al 
giorno. Le denunce di infortunio nel 
primo semestre del 2024 sono state 
299.303, +0,9% rispetto alle 


296.665 dello stesso periodo del 
2023. Le denunce di malattia profes- 
sionale sono state 45.512, ovvero 
7.470 in più rispetto al primo seme- 
stre dello scorso anno (+19,6%), 


Piano Fs da 350 milioni 
perlo sviluppo dei terminal 


Logistica 


In fase di realizzazione tre 
maxi infrastrutture al Nord: 
Milano, Brescia e Piacenza 


Siglata intesa da 31 milioni 
per dotare l'hub di Segrate 
di sei gru elettriche a portale 


Marco Morino 


Teralp, società del polologistica del 
GruppoFs (Ferrovie dello Stato) par- 
tecipata da Mercitalia Logistics e Hu- 
pac, sta realizzando tre grandi ter- 
minal nel Nord Italia: a Milano, Bre- 
scia e Piacenza. Hupac è un gruppo 
svizzero dellalogisticatraileaderin 
Europa, specializzato sia nelle spe- 
dizioni stradali sia nel trasporto 
combinato strada/ferrovia e mare- 
entroterra. L'obiettivo di Teralp è 
promuovereiltrasbordo delle merci 
dalla strada alla rotaia in una delle 
aree più produttive del Paese. Si trat- 
tadiopere strategiche, sostenute fi- 
nanziariamente dal governo federa- 
le elvetico, che consentiranno una 
gestione ottimale degli incrementi di 
traffico attraverso la Svizzera gene- 
rati dalle nuove gallerie ferroviarie 
delSan Gottardo e del Monte Ceneri 
e, in futuro, dall’attivazione del Ter- 
zo valico Genova-Milano. 

Ieri è stato compiuto un signifi- 
cativo passo avanti perla realizza- 
zione del nuovo terminalintermo- 
dale di Milano Smistamento, ubi- 
cato a Segrate, alle porte della città. 
Teralp ela società austriaca Kuenz 


hanno siglato un contratto per la 
fornitura, montaggio e messa in 
servizio di 6gru elettriche a portale 
presso il terminal di Milano. Il con- 
tratto ha un valore di circa 31milio- 
ni di euro e rappresenta una delle 
più grandi commesse uniche perla 
fornitura di gru intermodali in Eu- 
ropa. Dice Sabrina De Filippis, am- 
ministratore delegato di Mercitalia 
Logistics, trai firmatari dell’accor- 
do: «I terminal rappresentano un 
asset importante per lo sviluppo 
dellalogisticain Italiae in Europa. 
La cerniera essenziale per favorire 
l'intermodalità. Come polo logisti- 
ca abbiamo investimenti per oltre 
350 milioni di euro dedicati allo 
sviluppo terminalistico e oggi (ieri, 
ndr) abbiamo posto un ulteriore 
tassello perl'attuazione del piano. 


Terminal intermodale. 
Il terminal Hupac di Busto Arsizio (Vare- 
se), tra i maggiori del gruppo in Italia 


Il terminal di Milano rappresenterà 
un hub strategico per potenziare le 
connessioni con larete Ten-t euro- 
pea». Aggiunge Bernhard Kunz, 
presidente di Teralp e consigliere di 
Hupac: «Questo investimento nei 
terminalintermodali è fondamen- 
tale perraggiungere gli obiettivi di 
trasferimento strada-ferrovia ri- 
chiesti dalla politica svizzera». Il 
terminal di Milano Smistamento 
sorgerà su un'area di circa 240mila 
metri quadrati e sarà dotato di at- 
trezzature tecnologicamente al- 
l'avanguardia che consentiranno di 
adottarei piü alti standard di sicu- 
rezza ed efficienza, indispensabili 
perlo sviluppo sostenibile del tra- 
sporto di merci tral' Italia el'Euro- 
pa, in particolare con la Svizzera. La 
realizzazione del terminal prevede 
uninvestimento di circa 115 milioni 
di euro ed è sovvenzionato dal go- 
verno elvetico. L’attivazione, per 
fasi, è prevista dal 2026. A pieno re- 
gime avrà una capacità massima di 
22 coppie di treni/giorno. 
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La produzione. Costruisce i mezzi di trasporto pubblico sugomma Menarinibus 


Industria italiana autobus, 
interviene il Mimit: stop 
al trasferimento collettivo 


Riassetti 


Il ministero blocca il gruppo 
Seri: era pronto a spostare 
77 dipendenti ad Avellino 


Vera Viola 


Iltrasferimento di 77 dipendenti da 
Bologna a Flumeri (Avellino) an- 
nunciato e poi annullato nel giro di 
poche ore. Industria italiana auto- 
bus, da un mese e mezzo circa rile- 
vata dal gruppo Seri che fa capo alla 
famiglia Civitillo, dopo l'intervento 
del Mimit fa marcia indietro e an- 
nulla i trasferimenti. 
Ieriisindacati avevano comu- 


nicato di aver ricevuto una pec 
dall'azienda con cui siinformava 
della chiusura della produzione 
nello stabilimento di Bologna e il 
trasferimento degli operai nel- 
l’avellinese. Stando ai program- 
mi annunciati, a Bologna, dal 16 
settembre, sarebbero rimasti so- 
lo gli impiegati. 

La notizia ha suscitato dure re- 
azioni. I sindacati che da tempo 
avevano espresso disaccordo sul- 
l'ingresso di Seri nella società al 


posto di Invitalia e Leonardo, sono 
subito insorti. 

«Fin da oggi è dichiarato lo sta- 
to di agitazione in entrambi gli 
stabilimenti, a Bologna si sta già 
scioperando e nei prossimi giorni 
verranno proclamate ulteriori ini- 
ziative di lotta. Chiediamo la im- 
mediata convocazione di un tavo- 
lo istituzionale con la presenza 
del ministro Urso»,silegge in una 
nota dei sindacati. Insomma, le 
perplessità chele organizzazioni 
sindacali avevano sempre espres- 
so rispetto alla scelta compiuta 
dal Governo, purtroppo, si sono 
subito concretizzate. 

Immediato anche l’intervento 
del ministero delle Imprese e del 
Made inItaly che ha avuto l’esito di 
bloccare l’iniziativa. A seguito del 
colloquio intercorso fra i titolari 
dell’azienda Industria italiana au- 
tobus e il ministero delle Imprese 
e del Made inItaly, infatti, la proce- 
dura per il trasferimento dei di- 
pendenti e della produzione della 
sede di Bologna a Flumeri è stata 
sospesa. Lo ha riferito proprio il 
Mimit in una nota, annunciando 
anche che il 2 settembre si terrà un 
incontro tra azienda e organizza- 
zioni sindacali presso il dicastero 
sul piano industriale dell'impresa 
eirisvolti occupazionali. 

Il131uglio scorso è stato chiuso 
l'accordo con cui si affidava il 98% 
della società a Seri Industrial, 
controllata dalla famiglia Civitillo. 
La società campana dunque si é 
aggiudicata l'azienda costruttrice 
di mezzi di trasporto pubblico su 
gomma a marchio Menarinibus 
con 500 addetti e due stabilimen- 
ti, a Flumeri (Avellino)ealle porte 
di Bologna. L'operazione si è 
chiusa conun corrispettivo paria 
un euro e la successiva ricapitaliz- 


1 euro 


IL PREZZO 

Seri ha pagato 1 euro per rilevare 
Industria italiana autobus che è 
stata poi ricapitalizzata 


zazione della società, il cui capita- 
le sociale al momento del closing 
era pari a 141,3 milioni. La crisi di 
IIA si trascinava da anni e i piani 
industriali formulati dal 2014 in 
poi, dopo la prima cessione, non 
hanno avuto successo. 
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Milano anticipa a settembre 
l'apertura integrale di Metro 4 


Trasporto locale 


Il costo dell’opera è di 2,3 
miliardi: previste 21 fermate 
e treni ogni 90 secondi 


MA Milano, la linea blu della me- 
tropolitana milanese, al momento 
echiusaeitreni sono sostituiti da 
bus fino al prossimo 6 agosto per 
completare i test tecnici in vista 
dell'apertura integrale della tratta. 
Fin qui, il cronoprogramma comu- 
nicato da Arrigo Giana, direttore di 
Atm (l'azienda dei trasporti pub- 
blici milanesi controllata dal Co- 
mune di Milano), è stato confer- 
mato: nell'estate 2023 la linea M4, 
cheorigina dall'aeroporto di Lina- 
te, è stata estesa fino a San Babila. 
L’inaugurazione è avvenuta il 4 lu- 
glio dello scorso anno, mentre nel- 
l’autunno di quest'anno è atteso il 
completamento della linea. In to- 
tale il tracciato prevede 15 chilo- 
metri per 21fermate. L'obiettivo è 
difarfunzionarela metropolitana 
per intero fino a San Cristoforo Fs, 
il futuro capolinea ovest, entro fine 
settembre (inizialmente si era par- 
lato di fine anno). I test obbligatori 
stanno proseguendo; la linea sta 
osservando diversi periodi di chiu- 
sura, poisi dovranno attenderele 
autorizzazioni finali per aprirla in- 
teramente al pubblico. Potrebbero 
slittare alla fine dell'anno alcune 
stazioni della sezione centrale, 
comprese nella tratta da Sforza Po- 
liclinico a Sant'Ambrogio, perché 
piü indietro sulla tabella di marcia. 
Ma è ancora tutto da verificare. 

Il sindaco di Milano, Giuseppe 
Sala, in una recente diretta social 
ha confermato l'impegno del Co- 
mune ad aprirel'interalineaentro 


fine settembre, senza peró comu- 
nicare la data precisa. L'intera 
opera, ricordail sindaco, é costata 
«2,3 miliardi e avrà una frequenza 
dioo secondi negli orari di punta». 
Al momento, la linea blu viaggia 
daLinatea San Babila conun tra- 
gitto dicirca14 minuti. E una me- 
tropolitana driverless, cioè senza 
conducente. «A oggi trasportiamo 
circa 45mila utenti al giorno e 
3omila nel weekend - prosegue 
Sala -: San Babila èla stazione più 
utilizzata. A regime, la M4 tra- 
sporterà 86 milioni di passeggeri 


Linea blu. 
Uno degli ingressi di M4 Milano 


all'anno. Sarà importantissima 
perl'ambiente con una riduzione 
dicirca 10mila tonnellate l’anno di 
CO2 e circa 5 milioni di tragitti in 
auto evitati». Intanto si sta ragio- 
nando sul prolungamento della li- 
nea blu da Linate aeroporto in di- 
rezione Idroscalo (3,1 chilometri 
con 2 fermate). Il tracciato parti- 
rebbe da Linate, passerebbe sotto 
ilbacino artificiale eterminerebbe 
alla stazione di Segrate, la futura 
stazione di Porta Est perl’Alta ve- 
locità, oltre che servire le linee re- 
gionali e suburbane. Nel mese di 
dicembre 2023]1a giunta di Milano 
ha approvato il piano di fattibilità 
tecnica ed economica: andranno 
reperiti 44 milioni di extra costi 
dovuti all'incremento delle mate- 
rie prime da aggiungere ai 420 mi- 
lioni di euro già messi a disposi- 
zione. Nei prossimi mesi potrebbe 
arrivare il progetto definitivo. 
L’inaugurazione non dovrebbe 
avvenire prima del 2030. 
—M.Mor. 
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20 milioni 


PIANO REGIONE LOMBARDIA 

Un investimento da 20 milioni per finan- 
ziare interventi di efficientamento ener- 
geticoe sostenibilità di edifici destinati a 
servizi abitativi pubblici di proprietà delle 


Aler e dei Comuni lombardi. È quanto 
prevede il decreto dell'assessorato 
all'Ambiente e clima della Regione Lom- 
bardia, nell'ambito del bando Ecosap, a 
valere sulle risorse del Pr Fesr 2021-27. 


Roma, primo si all'aggiudicazione 
del termovalorizzatore ad Acea 


Gestione dei rifiuti 


Disco verde alla proposta 
dalla commissione 
nominata dal Campidoglio 


Stimati risparmi 
per 50 milioni l'anno 
su trasporto e smaltimento 


Manuela Perrone 
ROMA 


Dal Campidoglio arriva il primo di- 
sco verde alla proposta di aggiudi- 
cazione della costruzione del nuovo 
termovalorizzatore ad Acea Am- 
biente, capofila di un raggruppa- 
mento temporaneo d'impresa che 
comprende anche Hitachi Zosen 
Inova, Vianini Lavori, Suez Italy e 
Rmb. L'unica offerta sul tavolo, 
pervenuta lo scorso maggio, ha 
passatoil vaglio della commissione 
nominata dall'amministrazione per 
la valutazione degli aspetti econo- 
mico-finanziari e di quelli tecnici, 
che ha depositato la sua relazione. 

«La proposta - recita la nota del 
Campidoglio che ha annunciato il 
via libera - è stata trasmessa al Rup 
(Responsabile unico del procedi- 
mento) che avvierà immediata- 
mentele verifiche ele procedure re- 
lative alle autorizzazioni. Allo stes- 
so tempo avvierà la selezione della 
società che sarà incaricata della ve- 
rificain corso d’opera del progetto 
dell'impianto. Prosegue dunque 
come previsto l’iter perarrivare alla 
realizzazione del termovalorizza- 
tore di Roma Capitale». 

L’aggiudicazione formale e la 
firma del contratto avverranno do- 
pola verifica in corso d'opera, con 
la conferenza dei servizi ela proce- 
duradi Valutazione d'impatto am- 
bientale, ela progettazione esecuti- 
va, per far sorgere in tempi record 
il nuovo impianto a Santa Palomba, 
alle porte della Capitale e alconfine 
con Pomezia, con una concessione 
di 33 anni e 5 mesi. 

Il valore dell’investimento è 
confermato a 946,1 milioni, di cui 
820 milioni destinati ai lavori. Ciò 
che cambia, rispetto alle cifre di 
partenza, è la tariffa: scende da 215 
euro a tonnellata, diventati già 185 
euro nella proposta sottomessa, ai 
179 euro circa della proposta di ag- 
giudicazione. 

Un vantaggio che permette di 
far salire a circa 50 milioni di euro 
l’anno i risparmi stimati dal Co- 
mune, al netto dei benefici am- 
bientali: la metà proprio per lo 


Impianto ecologico. 

Un rendering del termovalorizzatore di 
Roma; per la realizzazione Acea Ambiente 
è capofila di un raggruppamento tempo- 
raneo di imprese con Hitachi Zosen Inova, 
Vianini Lavori, Suez Italy e Rmb 


ROBERTO 
GUALTIERI 


A. w) Sindaco 
- { di Roma 


FABRIZIO 
PALERMO 
Amministratore 
delegato 

Acea 


sconto sulla tariffa per lo smalti- 
mento; gli altri 25 milioni calcolati 
sulla spesa attuale per il trasporto 
dell'indifferenziato fuori città, dal- 
l’Olanda a Bologna e Milano. 

Il conto è tarato su una quantità 
di 6oomila tonnellate di rifiuti in- 
differenziati destinati al nuovo ter- 
movalorizzatore (dotato di due 
forni, ciascuno dalla capacità di 
300mila tonnellate l'anno), che 
non esaurisconoil totale: a Roma si 
producono ogni anno circa 1,6 mi- 
lioni di rifiuti (più della somma di 
quelli prodotti da Milano, Napoli e 
Firenze), di cui quasi la metà viene 
riciclato. Il resto (850mila tonnel- 
late) rimane non differenziato ea 
questa quantità va aggiunto lo 
scarto del riciclo, che pesa per al- 
meno il 40 per cento. 

L'obiettivo del Campidoglio, in 
prospettiva, é duplice: si punta ari- 
durre progressivamente l'indiffe- 
renziato da smaltire, migliorando le 
percentuali di differenziata per 
portarla al 65% entro il 2030 e, so- 
prattutto, a rendere la Capitale 
sempre meno dipendente dagli im- 
pianti esterni di smaltimento, e 
sempre più autonoma nella chiusu- 
ra del ciclo dei rifiuti. In questo sen- 
so, il rapporto concessorio con 
Acea, che già gestisce iltermovalo- 
rizzatore di San Vittore del Lazio, è 
considerato un punto a favore. 

La struttura sorgerà su un’area di 
dieci ettari e comprenderà anche un 
impianto di trattamento delle cene- 
ri pesanti, che verranno riutilizzate 
come materiale perla realizzazione 


di strade. Le ceneri leggere saranno 
ugualmente raccolte, ma verranno 
lavorate in un altro stabilimento 
dove già vengono trattate quelle 
dello stabilimento di San Vittore. 

Lacommissione, che accanto ai 
dirigenti di Roma Capitale ha visto 
la presenza di Giorgio Alleva, ex 
presidente dell'Istat, e Stefano 
Consonni, professore ordinario di 
sistemi per l'energia e l'ambiente 
del Politecnico di Milano, ha con- 
clusoil suo mandato nei tempi sta- 
biliti. Il vero nodo è il cronopro- 
gramma da qui in avanti: l'aggiudi- 
cazione definitiva alla cordata gui- 
data da Acea e la firma del contratto 
avverranno, come si è detto, dopo 
la fase di verifica in corso d’opera e 
dopo l’approvazione del progetto 
esecutivo. La proposta prevede una 
durata di quattro mesi della pro- 
gettazione esecutiva. 

Conordinanza del sindaco Ro- 
berto Gualtieri, in veste di com- 
missario straordinario al Giubileo 
edunque coni poteri straordinari 
che ne derivano, sarà affidato su- 
bito a Invitalia il compito di sele- 
zionare il verificatore che dovrà 
validare il progetto esecutivo, con 
tutti i particolari. 

L’auspicio, più volte espresso 
da Gualtieri negli ultimi mesi, è 
quello di «correre», cominciando 
i lavori al più presto: la data se- 
gnata in rosso sul calendario è 
l'inizio del 2025. L'obiettivo è con- 
cluderli entro il 2026. Burocrazia 
e imprevisti permettendo. 
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Fotovoltaico, parte l'alleanza tra Bee Solar 
e la cinese Huasun per impianti in Italia 


Transizione energetica 


Partnership tecnologica 
per realizzare due poli 
produttivi da 1,2 miliardi 


Sara Deganello 


L'aziendaitaliana Bee Solar ela cinese 
Huasunhannosiglatoieri al ministe- 
rodelle Imprese e del Madein Italy un 
memorandum d'intesa per avviare 
una cooperazione strategica nell'in- 
dustria fotovoltaica. L'intesa, chear- 
riva all'indomani di quella tra Euro- 
Group Laminations eHixih nel campo 
dell'automotive, rientra nell'ambito 
dell'accordo di cooperazione sotto- 
scritto durante la recente missione 
della presidente del Consiglio Giorgia 


Meloni. «Questa partnership risponde 
pienamente all’obiettivo che i nostri 
Paesi intendono raggiungere nel 
campo delle tecnologie green. È un 
progetto strategico, per svilupparela 
filiera fotovoltaica in Italia», com- 
menta il ministro Adolfo Urso. 
«Ilnostro obiettivo è fartornarela 
produzione delsolareinEuropaein 
particolare in Italia: una filiera vera 
chevadaoltreilsolo assemblaggio», 
sottolinea Paolo Rocco Viscontini, 
presidente di Bee Solar. L'azienda è 
stata costituita da Enerpoint (fondata 
da Rocco Viscontini) con i soci Ste- 
phan Padlewski e Hartmut Nussbau- 
merproprio per progettare un sito in- 


e 


L'obiettivo é riportare 
la filiera del solare 

nel nostro Paese con la 
produzione dai lingotti 
fino ai moduli 


dustriale dove realizzare moduli foto- 
voltaici partendo dalla produzione a 
monte dei lingotti di silicio, poi dei 
wafer e poi delle celle che formanoi 
moduli. «Nel progetto c'è la realizza- 
zione di due impianti produttivi: il 
primo inaree con edifici già esistenti 
per cominciare i lavori all'inizio del 
2025,conuninvestimento di 200 mi- 
lioni dieuro: daràlavoroa 400 perso- 
ne. Il secondo, più grande, sviluppato 
inparalleloal primo, avrà piü di 2mila 
dipendenti diretti el'investimento sa- 
rà di circa un miliardo. Sui siti dove 
sorgeranno ci sono più opzioni che si 
stanno valutando e una decisione ver- 
rà presa nelle prossime settimane», 
spiega Rocco Viscontini. Il tutto sfrut- 
tandolatecnologiaeil know-how di 
Huasun. «Nata nel 2020, è riuscita a 
svilupparein anni una capacità pro- 
duttivadizo GW anche grazie all’im- 
pegno di enti pubblici. Un modello a 
cuianchel’Italia potrebbe guardare», 


dice Rocco Viscontini. Il Net-ZeroIn- 
dustry Act europeo, che favorisce pro- 
dotti fattiin Europa, ha accelerato la 
collaborazione con i cinesi, spinti a 
strategie di presidio del mercato eu- 
ropeo adeguate alla normativa. 
«Questo progetto avrà bisogno di 
tanta energia. È necessario che la pro- 
duzione nazionale sisposti ancora di 
più verso le rinnovabili ein particola- 
re verso ilsolare perabbattereilcosto 
dell’elettricità. Con il dm Areeidonee 
oraleregioni hanno una grandissima 
responsabilità: da una chiara indivi- 
duazione delle aree dove si potranno 
realizzare impianti di grande taglia 
dipende il futuro della competitività 
dell'industria italiana. Se l'elettricità 
nonavrà un prezzo competitivo, il no- 
stro progetto non sarà competitivo e 
quindi non si farà», conclude Rocco 
Viscontini, che è anche presidente 
dell’associazione Italia Solare. 
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Competitività 


Le aziende svilupperanno 
insieme un innovativo 
sedile per auto di serie 


Un accordo strategico che rappre- 
senta molto di più di una semplice 
collaborazione tra due imprese e 
siinserisce in una visione di filiera 
e sistema, che mette insieme di- 
verse competenze e specializza- 
zioni per rendere più competitivo 
il settore italiano dell'automotive. 
La partnership tra Sabelt — azien- 
da che disegna e costruisce sedili 
e cinture di sicurezza per l’auto- 
motive — e Italdesign, realtà spe- 
cializzata nel design e nei servizi 
di sviluppo e di preserie di veicoli, 
si inserisce in un contesto di una 
crescente sinergia produttiva e 
commerciale tra le tante realtà au- 
tomotive del Piemonte, a pochi 
giorni dalla firma dell’atto costitu- 
tivo dell’Associazione Vehicle Val- 
ley, nata proprio per stimolare 
questo tipo di collaborazioni. 

Le due aziende hanno firmato 
un accordo per sviluppare un in- 
novativo sedile che si presenta co- 
me un sistema pensato perle auto 
del futuro, con un importante fo- 
cus sulla sostenibilità dei materiali 
e dei processi produttivi. 

Il progetto sarà interamente 
sviluppato sul territorio e si pro- 
pone come un modello di qualità 
dei prodotti rappresentativo del- 
l'eccellenza made in Italy a livello 
internazionale. La collaborazio- 
ne si estenderà fino ad aprile 
2027, coinvolgendo team inter- 


Auto, in Piemonte 
accordo strategico 
tra Sabelt e Italdesign 


funzionali di entrambe le realtà, 
per favorire lo scambio di compe- 
tenze e informazioni. 
«Partnership come questa sono 
il naturale incontro di eccellenze 
con competenze diverse accomu- 
nate dallo stesso territorio e ambi- 
to di provenienza - ha detto Gior- 
gio Marsiaj, presidente di Sabelt —. 
IDnadientrambele aziende sono 
stati forgiati nell'automotive e sia- 
mo custodi di competenze e cono- 
scenze difficilmente replicabili nel 
resto del mondo. Siamo orgogliosi 
di fare sistema con altre realtà di 
prestigio come Italdesign ed essere 
insieme ambasciatori del made in 
Italy nel mondo». Per Antonio Ca- 
Su, ceo di Italdesign, «questo ac- 
cordo sancisce non solo la partner- 
ship tra Italdesign e Sabelt, ma di- 
mostra come l’idea di unire le forze 
delle aziende piemontesi operanti 
nelsettore automotive inun'unica 
associazione permetta a tutti di 
raggiungere obiettivi difficilmente 
raggiungibili individualmente, va- 
lorizzando il territorio, portando 
innovazione, attraendo nuovi pro- 
getti imprenditoriali e accrescendo 
la nostra competitività». 
L’accordo è infatti il primo atto 
concreto dello scopo per cui é stata 
creata la Vehicle Valley, si legge 
nella nota diffusa dalle aziende a 
seguito della firma: «unire il 
know-how e le altissime compe- 
tenze creative e progettuali che il 
Piemonte offre mondialmente nei 
settori dell'automotive e della mo- 
bilità e dioffrirle in modo sinergi- 
co, favorendo le aziende associate 
nel promuovere le proprie espe- 
rienze, conoscenze e abilità in 
un’offerta solidale e completa». 
—R.I.T. 
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Decarbonizzazione 


L’intesa decennale 
garantirà energia prodotta 
al 100% da fonti green 


Celestina Dominelli 
ROMA 


Plenitude, la società benefit di Eni 
alla quale fanno capo la produzione 
di energia elettrica da fonti rinnova- 
bili, la fornitura di soluzioni energe- 
tiche efficienti peri clienti eun'am- 
pia rete di punti di ricarica per vei- 
coli elettrici, sceglie la strada dei 
corporate Ppa- gli accordi di lungo 
termine finalizzati alla fornitura di 
energia verde tra produttore e ac- 
quirente - per lanciare un assist al 
comparto siderurgico, uno dei set- 
tori più energivori alla ricerca di so- 
luzioniin grado di assicurare la de- 
carbonizzazione dei processi pro- 
duttivi e dei prodotti finiti. 

Così ieri la società guidata da 
Stefano Goberti ha siglato un’inte- 
sa decennale con Ferriera Valsab- 
bia per fornire energia prodotta al 
100% da fonte rinnovabile. L’ac- 
cordoriguarda l’intera produzione 
di unimpianto eolico di proprietà 
Plenitude situato nel comune di 
Sannicandro di Bari (Puglia) con 
una capacità pari a 15 megawatt. 

L’energia generata dall’impian- 
to, corrispondente ad oltre 350 gi- 
gawattora sull’intero periodo, 
contribuirà, a partire da settembre 
2024, alla copertura del fabbiso- 
gno energetico degli stabilimenti 
di Ferriera Valsabbia. 

«L’accordo con Ferriera Val- 
sabbia dimostra il nostro impe- 


Rinnovabili, asse 
tra Plenitude (Eni) 
e Ferriera Valsabbia 


gno nell’affiancare anche impor- 
tanti gruppi industriali nel loro 
percorso di decarbonizzazione - 
ha spiegato Alessandro Della 
Zoppa, head of Renewables di 
Plenitude -. I Ppa, oltre a rappre- 
sentare una leva strategica per la 
stabilizzazione dei prezzi del- 
l'energia sul lungo periodo, sono 
uno strumento fondamentale per 
la transizione energetica», 

Grazie all'accordo, ha commen- 
tato l'ad di Ferriera Valsabbia, 
Ruggero Brunori, «compiamo un 
ulteriore passo verso la decarbo- 
nizzazione del nostro business 
confermandol'importanza di cre- 
are partnership di medio-lungo 
termine con obiettivi comuni». 

L’intesa siglata ieri da Plenitude 
conl'impresa siderurgica, con sede 
a Odolo, nel bresciano, che da 70 
anni si occupa della produzione di 
tondo per cemento armato, non è 
l’unico Ppa finora sottoscritto dalla 
società. Già lo scorso anno, a feb- 
braio, la controllata di Eni aveva in- 
fatti inaugurato in Texas, negli Usa, 
alla presenza del console generale 
italiano a Houston Mauro Lorenzi- 
ni, l'avvio della produzione del- 
l’impianto fotovoltaico da 263 me- 
gawatt “Golden Buckle Solar 
Project”. L'impianto era stato rea- 
lizzato in poco più di un anno, su 
un'area di oltre 600 ettari situata a 
80 chilometri a sud di Houston, e 
destinato a produrre in media trai 
400ei500 gigawattora di energia 
solare all'anno, capaci di coprire 
l'equivalente dei consumi di circa 
45mila famiglie. E proprio l'energia 
garantita da quell'impianto è stata 
in gran parte vendutaattraverso un 
contratto dilungo termine a Target 
Corporation, grande retailer pre- 
sente in tutti gli Stati Uniti. 
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Allarme tedesco sui diesel: 


«A risch 


Industria e ambiente 


Il ministro dei Trasporti 
Volker Wissing scrive 
alla Commissione Ue 


Alla Corte di Giustizia 
un caso che vale 8 milioni di 
veicoli soltanto in Germania 


Alberto Annicchiarico 


Milioni di europei appiedati per fer- 
mare le emissioni nocive delle loro 
auto? Il ministro dei Trasporti tede- 
sco, Volker Wissing,teme cheunari- 
lettura del rispetto deilimiti diinqui- 
namentonell'Unione Europea possa 
portare adunostop perotto milioni di 
veicoli diesel soltanto in Germania. 
Piü, probabilmente, altre decine di 
milioni nel resto dell'Unione. Attual- 
mente è in corso un procedimento 
pressola Corte di giustizia europea e 
Wissing ha chiesto chiarimenti alla 
presidente della Commissione euro- 
pea Ursula von der Leyen, in quanto 
la Commissione ha preso una precisa 
posizionenelprocedimento, ovvero 
che i valori limite si applichino per 


© Il problema riguarda 
il rispetto dei limiti di 
emissione per i veicoli 
Euro 5: circa 50 milioni 
di auto in tutta Europa 


ogni situazione di guida. Nella lettera 
indirizzata a von der Leyen, Wissing 
fariferimento auna richiesta di inter- 
pretazione del diritto Ue della Corte 
regionale di Duisburg. Il caso riguar- 
da il rispetto dei limiti di emissione 
peri veicoli diesel Euro 5. Secondola 
normativa Ue, i valori delle sostanze 
inquinanti devono essere rispettati 
nei centri di test nelle cosiddette con- 
dizioni diprovaNedc (New European 
Driving Cycle). Perl'omologazione di 
nuovi veicoli, a partire dallo standard 
Euro 6d-Temp (valido da settembre 
2017 eseguito dallo standard definiti- 
voEuro6d,invigore da gennaio 2020 
epertuttele nuoveimmatricolazioni 
da gennaio 2021, ndr) èinvigorela co- 
siddetta procedura Rde (Real-Driving 
Emissions), che può essere utilizzata 
per mappare determinate condizioni 
reali oltre al ciclo di prova. 

Questo test è stato introdotto 
nell'Unione Europea come parte del 
processo di omologazione dei vei- 
coli. L'introduzione è avvenuta in 
quattro pacchetti, tra il 2015 e il 
2018. Ogni pacchetto ha introdotto 
nuovi elementi e requisiti, come i 
fattori di conformità per gli ossidi di 
azoto (NOx)eil numero di particelle 
(PN), nonché l'inclusione delle 
emissioni a freddo. 

IItest Rde utilizza sistemi portatili 
di misurazione delle emissioni 
(Pems)cheraccolgono dati durante 
un viaggio di prova. Un viaggio di 
provavalido deveincludereuna va- 
rietà di condizioni di guida, come 
percorsi urbani, rurali e autostradali, 
conspecifici intervalli di durata, ve- 
locità e altitudine. Ad esempio, un 
viaggio valido deve durare traigo e 
i120 minutie coprire almeno 16 km 
in ciascun tipo di percorso (urbano, 
rurale e autostradale). 

L'obiettivo principale di questa 
procedura e ridurre il divario tra le 
emissioni misurate in laboratorio e 
quelleeffettivamente emesse durante 
laguidareale. Una denuncia dell’ICCT 
(International Council on Clean 


Transportation) nel marzo 2023 aveva 
riportato inauge gli spettri del Diesel- 
gate: ovvero l’uso di dispositivi di ma- 
nipolazione delle emissioni (defeat 
devices). L’ICCTè un’organizzazione 
indipendente che ha avuto un ruolo 
cruciale nello scandalo del 2015 negli 
Stati Uniti, che ha portato a multe e 
sanzioni per decine di miliardi. Tren- 
ta solo a Volkswagen. 

Per come descritto dall’agenzia 
tedesca Dpa, la Commissione Ue ha 
ora preso posizione, nel procedi- 
mento giudiziario, nel senso chei va- 
lori limite delle sostanze inquinanti 


si applichino anche al di fuori delle 
«condizioni operative eambientali» 
della procedurae per ognisituazione 
diguida. Ció significherebbe chei va- 
lorilimite dovrebbero essere rispet- 
tati anche durante la cosiddetta gui- 
daa pieno carico con pendenza. «In 
base allo stato attuale della tecnolo- 
gia, questo non è fattibile e rappre- 
senterebbe quindi un requisito re- 
troattivo irrealizzabile per i veicoli 
attualmente in circolazione», scrive 
Wissing. Tutte le autorizzazioni Euro 
5 verrebbero messe in discussione. 
Non si escludono conseguenze an- 


La sfida alle emissioni. Le linee di produzione di Volkswagen 


io milioni di auto» 


che per i veicoli conformi allo stan- 
dard di emissioni Euro 6. 
«Milioni di veicoli rischiano quindi 
di essere messi fuori servizio», è l’av- 
vertimento del ministro tedesco. Solo 
in Germania sarebbero interessati 4,3 
milioni di veicoli diesel Euro 5e forse 
3,9 milioni di veicoli Euro 6. In tutta 
l'Europa a 27 i diesel Euro 5 e 6 am- 
monterebbero a oltre 50 milioni, 
48,69; dei105 milioni totali. Traleipo- 
tesi che circolano c'é anche quella di 
risarcimenti ai clienti da parte della 
case produttrici. Un cataclisma. 
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Renault, Bmw e Volvo battono 
i competitor nella frenata 2024 


S&P Global Ratings 


Vittoria Ferraris: crescita 
ininterrotta del margine 
operativo di Renault 


L’auto europea enonsolo ha archivia- 
tolaprima metà del 2024, un anno che 
stamettendo a dura provale capacità 
di resilienza dei maggiori player occi- 
dentali. Chi sono i vincitori al giro di 
boa?Quali case, invece, stanno incon- 
trando i maggiori ostacoli? Tre nomi 
emergono su tutti, diversi tra loro e 
ognunoconirispettivi caveat. Renault 
prosegue il suo brillante turnaround 
avviato4annifa.Haappena ottenuto 
un margine operativo record. Poi 
Bmw.Altro campionato, prodotti pre- 
mium. La semestrale ha registratori- 
cavieredditivitàin calo in un contesto 
sempre più sfidante, male elettriche di 
Monacodi Baviera vanno meglio delle 
concorrenti europee. Anche se c’è ilri- 
schio dazi, sesaranno confermati, per 
l’import dalla Cina, con le Mini. 
«Quanto a Renault - commenta 
Vittoria Ferraris, Sector Lead Auto- 
motive EMEA di S&P Global Ratings - 
il margine operativo del comparto au- 
to proseguela sua crescita ininterrot- 
ta, trainato dallemotorizzazioni tra- 
dizionali e dall’ibrido, mentre la com- 
ponente elettricapurarimane ancora 
modesta nel mix, considerato che la 
nuova Scenicè ancora in fase dilancio 
mentre l’attesissima Renault 5arrive- 


ràsoloafine anno. PerRenaultirisul- 
tatisonobuoni, macresce l'incertezza 
sulla capacità di centrare gli obiettivi 
regolatoriin EU nel2025inun merca- 
to elettrico più incerto. Per Bmw ein 
particolare peril marchio Bmw, la se- 
mestrale e positiva per il contributo 
del mercato europeo e americano che 
compensanoin parte le vendite in calo 
in Cina, mercato in cui la crescita si 
concentrainuna fascia di prezzo fuori 
dalla portata del marchio tedesco. 
Colpiscein Bmwl1a conferma del cor- 
ridoio per il margine operativo 2024 
(8-10%) adiscapito di una crescitaul- 
teriore dell'elettrico nel mix». Ferraris 
mette sul podio anche Volvo Cars, 
svedese di proprietà cinese (Geely). 
«Risultati notevoli, in particolare per 
ivolumi in forte crescita, trainati dal 
nuovo suy elettrico EX30, anche se in 
prospettiva il gruppo dovrà rivedere 
gliobiettividivenditafinoalla fine del 
2025acausa dell’impatto dei dazi UE. 
Dalla fine del 2025, il veicolo elettrico 
di punta del gruppo sarà infatti pro- 
dotto anche in Europa, in Belgio». 
Stanno meno bene Stellantis e 
Volkswagen. Giganti con modelli di- 
versi. Cosa non funziona nell'una e 
nell'altra? Stellantis combatte i costi 
rifugiandosi in Marocco, Polonia e 
Serbia. Il colosso di Wolfsburg ha 
puntato tutto sull'elettrico e adesso, 
visto che il mercato nonl’ha seguito, 
virasull'ibrido. Quanto aicosti riduce 
la capacità del25%in Germania, fatto 
inedito davanti al quale il mercato esi- 
ta, perché storicamente ridurre il co- 
sto dellavoro è un grosso ostacolo per 
Vw.«PerStellantis - continua Ferra- 


ris - lasfida è riequilibrarel’offerta di 
prodotti per il mercato americano e 
recuperareilterreno persoin Europa 
a causa dei ritardi nel lancio di pro- 
dotti attesi, comela nuova Citroen C3, 
e di problemi logistici. Volkswagen 
pagailtempo personelcoltivare am- 
bizioni di sviluppo di software e piat- 
taforme proprietarie che hanno for- 
temente rallentato il lancio di nuovi 
prodotti e di transizione diretta al- 
l'elettrico puro. La sfida per Volkswa- 
genrimaneil programma diristrut- 
turazione dell'assetto produttivo in 
Europa. Vw, inoltre, presenta uno dei 
costi piü alti del settore in termini di 
investimenti, inclusi gli oneri di ricer- 
caesviluppo. Ovvero l’equivalente di 
13.5%-14.5% del fatturato auto». 

Anche Mercedes-Benz soffre la Ci- 
na. «Vero. La gamma dei suv elettrici 
diMercedesfatica ad affermarsiinun 
mercato molto competitivo. Per Mer- 
cedes, però, proprio l'esitazione sul 
mercato elettrico puro è premiante 
peri margini del gruppo, consenten- 
doquindidi mantenerele indicazioni 
diredditività precedentemente con- 
divise con il mercato». 

Da ultimo: niente scossa perl’elet- 
trico puro? «In questa fase di mercato 
l'elettrico necessita di incentivi gene- 
rosi perché all’occhio del consumato- 
re non vi è ancora una percezione 
chiara divantaggio economico sulla 
durata di vita dei veicoli. Inoltre ilea- 
sing, laformula più adatta per coprire 
il rischio divalore residuo, risentono 
di tassi di interesse ancora alti. 

—Alberto Annicchiarico 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Il rischio 

che milioni 

di europei 
possano 
essere 
appiedati per 
fermare le 
emissioni 
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Bmw 
conferma 

che il margine 
operativo 
2024 sarà 
compreso 

tra l’8 e il 10% 


PANORAMA 


COMPONENTISTICA 


EuroGroup raddoppia 
in Cina e India 


Eurogroup Laminationsv (EgLa) , leader mondiale 
nella componentistica per auto elettriche (rotori e 
statori per motori elettrici) è in una fase di piena 
espansione all'estero. L'azienda di Baranzate, alle 
porte di Milano, quotata a Piazza Affari, dopo avere 
siglato giovedi un memorandum of understanding 
con il gruppo Hixih per accelerare la penetrazione 
in Cina, ha annunciato ieri l'avvio dell'ingresso sul 
mercato indiano. L'azienda, guidata dal ceo Marco 
Arduini e presieduta da Sergio Iori, ha sottoscritto 
un accordo di investimento per l'acquisto del 40% 
della società indiana Kumar Precision Stampings 
Private Limited, tra i principali operatori locali 
nella produzione e distribuzione di statori e rotori 
per motori elettrici per varie applicazioni 
industriali e domestiche, nonché attiva nella 
produzione di lamierini magnetici per 
trasformatori. La società di New Delhi ha quattro 
stabilimenti produttivi e più di 40 anni di 
esperienza nel settore. Nell’ultimo esercizio ha 
registrato ricavi dalla vendita di prodotti per circa 
40 milioni e un Ebitda per circa 3,6 milioni. Al 
closing dell’operazione è previsto che EuroGroup 
ottenga il 40% del capitale di Kumar, per un 
esborso complessivo pari a 19,9 milioni. 

Ieri la società lombarda ha anche presentato i 
conti del primo semestre. Ricavi e profitti in calo 
ma inlinea con le aspettative. Prospettive 2024 e 
obiettivi di medio termine organici confermati. I 
dati principali: ricavi consolidati a 422 milioni 
contro i 454 milioni del 2023 (-6,9%). Confermata la 
crescita del segmento Ev & Automotive, con ricavi a 
264 milioni (+7,7% rispetto ai primi sei mesi 2023). 
Forte crescita in Cina con ricavi a 49 milioni, piü 
che raddoppiati. Utile operativo (Ebit) di 30 milioni 
in calo a confronto con i 42 del primo semestre 
2023 (-28,5%), ma stabile a 15 milioni nel secondo 
trimestre a confronto con il primo. Utile di periodo 
paria 18 milioni contro 19 nel primo semestre 2023 
(4,496), ma in crescita del 17,2% nel secondo 
trimestre 2024 a 9,7 milioni. Il portafoglio ordini 
mostra resilienza, rimanendo stabile a 6 miliardi. 
«Irisultati ottenuti in questo primo semestre 2024 
- ha commentato Marco Arduini - sono in linea con 
le nostre aspettative ed i nostri programmi. La 
crescita organica nel segmento Ev & Automotive è 
proseguita. La partnership che stiamo definendo 
con il Gruppo Hixih in Cina perla Business Unit Ev 
& Automotive ci permetterà un salto di qualità nel 
primo mercato al mondo. L’acquisizione del 
controllo di Kumar, invece, rafforza il 
posizionamento globale della nostra Business Unit 
Industrial: dopo circa 1anno di preparazione, 
entriamo nell’importante mercato indiano, 
ponendo le condizioni ideali per sfruttare le grandi 
potenzialità economiche di questo Paese». 

Titolo in luce a Piazza Affari, in una seduta molto 
negativa: +2,11% al termine degli scambi. 

—Al.An. 
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Comer Industries, 
ricavi a 531 milioni 


Comer Industries, società di progettazione e 
produzione di sistemi avanzati di ingegneria e 
soluzioni di meccatronica, ha chiuso il semestre 
con ricavi a 531 milioni di euro, in flessione del 
21,5% rispetto allo stesso periodo dell’anno scorso. 
Il risultato netto è sceso a 38,8 milioni, rispetto ai 
55 milioni del primo semestre del 2023. Il margine 
operativo lordo (Ebitda) è stato pari a90,2 milioni, 
con un’incidenza sui ricavi delle vendite pari al 17%, 
in aumento di 60 punti base rispetto al primo 
semestre 2023. Sul fronte dei ricavi il settore 
agricolo ha registrato una contrazione pari al 34,9% 
mentre quello industriale risulta maggiormente 
resiliente registrando una crescita del 3,7%. In un 
contesto di mercato in “contrazione, il gruppo, 
grazie alla sua capacità di agire tempestivamente 
edin maniera efficace ed efficiente su tutta la value 
chain, è riuscito a mantenere una marginalità ai 
livelli storici del 2023”, ha spiegato Matteo Storchi, 
presidente e ceo di Comer Industries. «Fiduciosi - 
ha sottolineato - proseguiamo sulla nostra 
strategia di lungo periodo, continuando ad 
investire - come dimostra l’acquisto del plant 
produttivo in Nord America - segno tangibile della 
nostra ambizione di crescita» 
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Finanza & Mercati 


10% 


MONDADORI, OPZIONI SU ADELPHI 
Mondadori Libri ha sottoscritto con 
Josephine Calasso - detentrice di una 
partecipazione complessiva del 
23,88% - reciproche opzioni di acqui- 


sto e vendita (cosiddetto put / call) 
relative a una quota pari al 10% del 
capitale sociale di Adelphi Edizioni. Le 
opzioni saranno esercitabili a decorre- 
re dal maggio 2027 a un prezzo di 


esercizio che riflette un equity value 
per il 100% di Adelphi di 50 milioni di 
euro. «Ho scelto il gruppo Mondadori 
perché ho a cuore il futuro di Adel- 
phi», ha detto Josephine Calasso 


Mundys verso acquisizioni all’estero, 
dossier aperti su reti e aeroporti 


Infrastrutture 


Il gruppo può contare 
su un cash flow annuo 
(in crescita) di 3,2 miliardi 


Il focus è su Europa, Usa, 
Cile, Brasile e Messico. Occhi 
puntati sulle autostrade 


Laura Galvagni 


Un semestre che cresce a doppia ci- 
fraeunimpegno: continuare lunga 
questa direttrice. E perfarlo Mundys, 
il colosso infrastrutturale che fa capo 
a Edizione e Blackstone, è pronto a 
lanciare una sorta di campagna ac- 
quisti sia nel settore delle autostra- 
de, business che resta centrale, che 
in quello degli aeroporti. Sebbene 
con un distinguo, allargare la rete 
degliscali aeroportuali potrebbe es- 
sere una sfida più complessa: le oc- 
casioni sono poche e i prezzi alti ma 
laholdingha unacartain più da po- 
ter giocare, ossia Aeroporti di Roma 
elasuastoria di successo che certa- 
mente viene guardata con favore da- 
gli altri operatori e dai relativi azio- 
nisti. Mosse concrete, però, difficil- 
mente verranno realizzate prima 
della fine del 2025 inizio del 2026. A 
differenza di quanto potrebbe invece 
avvenire nel comparto autostradale, 
dove invece qualcosa si starebbe già 
muovendo. La controllata Abertis, 
partecipata anche dal costruttore 
spagnolo Acs, si sta guardando at- 
tornoeilfocus, vale anche per gli ae- 
roporti, è su Europa, Usa, Cile, Mes- 
sico e Brasile. L'Italia non è nei radar, 
mancano le occasioni. 

«Crescere resta la nostra prima 
scommessa. Dovevamo creare le con- 
dizioni per poterlo fare elo stiamo fa- 
cendo. Mundys può crescere in ma- 
niera significativa ma in modosolido, 
mantenendoin equilibriola struttura 
finanziariae patrimoniale eremune- 
rando adeguatamente gli azionisti. 
Nei prossimi mesi potrete avere di- 
mostrazioni concrete del nostro im- 
pegno. Nel nostro business la crescita 
è necessaria, le concessioni scadono 
evanno sostituite», ha spiegato il ceo 


Lo scalo di Fiumicino. La storia di successo di Aeroporti di Roma 


Andrea Mangoni. Sulla direzione da 
seguire il manageré stato altrettanto 
preciso: «Continueremo a investire in 
toll roads, per mantenere almeno sta- 
bilela durata media del portafoglio di 
concessioni. Dall'altro lato vogliamo 
aumentare in modo significativo 
l'esposizione negli aeroporti. Non è 
semplice, non sono molti gli asset di- 
sponibili, per chi èinteressato al con- 
trollo. Speriamo di avererisultati ma- 
teriali entro il prossimo anno. La cosa 
importante per noi è avere un porta- 
foglio piü equilibrato». Sugli stru- 
menti che verranno impiegati per fi- 
nanziare la campagna acquisti, é 
esclusoun ritorno sul mercato. Si farà 
levasullerisorse disponibili che com- 
plessivamente valgono un cash flow 
annuo di 3,2 miliardi, atteso peraltro 
increscita nei prossimianni, ai quali 
eventualmente sommareil contribu- 
to deisoci.«Inumeri che vediamo og- 
gi dimostrano che abbiamo capacità 
diinvestimento. Qualora fosse neces- 
sario ricorrere al contributo degli 
azionisti per mantenere strutture fi- 
nanziarie equilibrate siamo certi che 
saranno disponibili a investire». I 
conti del semestre, trainati da una 
forte crescita del traffico aeroportuale 


I CONTI 


45 


Miliardi di ricavi 

Il giro d'affari dei primi sei 
mesi del 2024 si è attestato a 
4,5 miliardi in aumento 
dell’8% sul 2023 


ZIE 


Miliardi di ebitda 
Ebitda a 2,8 miliardi in 
crescita del 12% 


32,4 


Miliardi di debito 
Debito finanziario netto 
di gruppo stabile 

a 32,4 miliardi 


LAPRESSE 


(+19,7% sui primi sei mesi del 2023 e 
+4,3% sul primo scorcio del 2019) e da 
uncostante miglioramento di quello 
autostradale (+1,1%), fotografano un 
quadro che certifica possibilità di ma- 
novra. I ricavi sono infatti saliti del- 
r8% a 4,5 miliardi (+8%), l'ebitda è 
balzato a 2,8 miliardi (+12%), il risul- 
tato netto ha raggiunto quota 411 mi- 
lioni (43592) e il debito finanziario del 
gruppo e rimasto stabile a 32,4 mi- 
liardi. Stabili anche gli investimenti, 
paria700 milioni, sui quali non si sa- 
rebbe abbattuto, perché arginato da 
politiche di gestione particolarmente 
attenta dei costi, il boom dei prezzi 
sottolineato invece da altri conces- 
sionari (si veda per esempio il pef da 
36 miliardi presentato da Aspi). 

«I dati di giugno sono rappresen- 
tativi diuna performance importan- 
te: ebitda cresciuto a due cifre, inde- 
bitamento rimasto costante, senza ri- 
durre gli investimenti. Siamo in un 
contesto favorevole di aumento di 
traffico e quindi diricavi, mala cresci- 
ta ancora superiore dell’ebitda dimo- 
stra che la società ha una dinamica 
della produttività molto positiva», ha 
concluso Mangoni. 
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Banca Ifis, utili record: nuovo piano nel 2025 


Banche 


Il ceo Geertman: «La banca 
farà leva non solo sugli Npl» 
Possibile revisione dell’utile 


Luca Davi 


Banca Ifis archivia i suoi migliori 
primi sei mesi di sempre. Ma nel 
contempo guarda già avanti: non 
esclude un ritocco al rialzo della 
guidance - se ne parlerà nel terzo 
trimestre - e mette in conto unare- 
visione del piano industriale che 
contemplerà, con tutta probabilità, 
un’evoluzione sempre più marcata 
verso un modello di banca commer- 
ciale, andando così oltre la tradizio- 
nale anima di operatore di Npl. 
Ildato di partenza è che l’istituto 
guidato da Frederik Geertman ha 
concluso il primo semestre del 2024 
segnando unutile netto consolidato 
di94 milioni di euro, in crescita del 
2,8% rispetto ai 91 milioni dello 
stesso periodo dell’anno preceden- 
te: è il dato più alto di sempre. In 
crescita anche i ricavi consolidati, 
che hanno raggiunto i 374,5 milioni 
dieuro, conunincremento del 7,5% 
rispetto al primo semestre 2023. 
Dietro questo risultato c'è una per- 
formance solida nelle attività com- 
merciali, nel business degli Npl e 


nella finanza proprietaria, che hanno 
permesso di compensare l'aumento 
del costo della raccolta, il cui tasso 
medio nel secondo trimestre 2024, 
pari al 3,94%, si attesta poco al di so- 
pra del 3,86% del primo trimestre 
2024.E così pure il factoring e illea- 
sing hanno mostrato tassi di cresci- 
ta superiori ai mercati di riferimen- 
to, grazie all’efficace operato della 
rete di distribuzione della banca. 
Il business degli Npl, inoltre, conti- 
nua a essere un elemento chiave, 
comedatradizione, beneficiando in 
modo significativo dall’acquisizio- 
ne di Revalea, che ha contribuito 
positivamente ai risultati del seme- 
stre: irecuperi di cassa sui portafo- 
gli acquistati sono stati pari a 192 
milioni di euro, sostanzialmente 
invariati rispetto al primo semestre 
2023. A questi, si aggiungono 28 
milioni di euro derivanti dall'attivi- 
tà di recupero sui portafogli origi- 
nati da Revalea nel primo semestre 
2024.Solidala posizione patrimo- 
niale.Il Cet 1 ratio consolidato è pari 
a 15,32% (14,87% al 31 dicembre 
2023) mentre il Total Capital Ratio 
consolidato è al 17,59% (17,44% al 31 
dicembre 2023), al netto del divi- 
dendo maturato. 

Alla luce di questi risultati, laban- 
ca confermala sua guidance per l'uti- 
le dell’esercizio 2024, fissata a 160 
milioni di euro. Almeno in teoria, ci 
sarebbe spazio per rivedere le aspet- 
tative. Geertman sceglie peròla stra- 
dadella prudenza, e annuncia chela 


Banca Ifis. 
Latrimestrale del gruppo bancario 


banca attenderà i risultati del terzo 
trimestre per eventuali ritocchi, 
quandosiavràuna visione piü chiara 
dello scenario. «Per rivedere le aspet- 
tative vogliamo avere alle spalle il 
terzo trimestre per avere una situa- 
zione più chiara davanti», spiega Ge- 
ertmanal Sole 240re. Di certo «la po- 
litica dei dividendi non cambia: la 
confermiamo e pagheremo l'acconto 
a novembre», spiega il banchiere. 
Intanto c'élo spazio per iniziare a 
lavorare sul nuovo piano industriale: 
icantieri partirannoin autunno, con 
la presentazione prevista entro la 
prima metà del 2025. «Ci aspettiamo 
una crescita della banca lato com- 


IMAGOECONOMICA 


1 


merciale, per cui riteniamo ci sia lo 
spazio perritagliarsi un ruolo ancora 
piüdistintivo», aggiunge Geertman. 
Il business dei deteriorati, che pur ri- 
maneun «importante contributore» 
airicavi del gruppo presieduto da Er- 
nesto Fürstenberg Fassio, ha visto 
una «grande accelerazione negli ul- 
timi anni», trend che però «è alle 
spalle visto che le banche si sono di- 
sfatte di grandi stock di crediti». 
Bancalfisrimane «posizionata sugli 
small ticket unsecured», suo tradi- 
zionale punto di forza ma nel medio 
Iungo«da banca potrà farleva anche 
sulle altre altre divisioni e non solo 
quella degli Npl». Porta sempre 
aperta, ma con cautela, anche a pos- 
sibili acquisizioni, che devono essere 
«ragionevoli» e offrire «utili e siner- 
gie significative». 
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Equita lancia il polo 
italiano delle calzature 
per i brand del lusso 


Moda 


Acquisite le aziende 
toscane Everyn e 
il Calzaturificio Maruska 


Carlo Festa 
MILANO 


Equita Smart Capital — Eltif, fondo 
di private equity gestito da Equita 
Capital Sgr, multi-asset manager 
del gruppo Equita, promuove la 
nascita di un polo d’eccellenza 
nella produzione di calzature di 
lusso femminili per primari brand 
di moda internazionali. 

Il team di private equity di 
Equita, attraverso il fondo Equita 
Smart Capital — Eltif, ha avviato 
la creazione di una piattaforma 
industriale innovativa nel mon- 
do del calzaturiero conto terzi, 
con l’obiettivo di riunire le mi- 
gliori competenze artigianali e 
industriali e di offrire ai brand 
del lusso un partner affidabile e 
servizi di eccellenza. 

L’ambizioso progetto indu- 
striale prende forma dall’integra- 
zione di due importanti poli pro- 
duttivi con sede in Toscana: cioè 
il gruppi Everyne il Calzaturificio 
Maruska, rispettivamente guidati 
dagli imprenditori Massimo Pe- 
lagotti e Fabrizio Tempesti che 
hanno mantenuto una partecipa- 
zione rilevante nel gruppo e che 
affiancheranno - con gli attuali 
ruoli operativi — il fondo Equita 
Smart Capital — Eltif, nuovo azio- 
nista di maggioranza. 

Oltre allo sviluppo orizzontale 


del business, il progetto indu- 
striale prevede un’importante at- 
tività di integrazione verticale 
mediante l’acquisizione di forni- 
tori chiave (tomaifici, fasciatori, 
solettifici e suolifici italiani), cre- 
ando così una filiera certificata del 
Made in Italy al servizio dei prin- 
cipali brand di alta gamma. 

Uno degli aspetti cruciali del 
progetto è infatti il controllo rigo- 
roso della filiera produttiva, che 
comprende una gestione attenta e 
selettiva dei fornitori, tutti rigoro- 
samente italiani. Questo approc- 
cio garantisce non solo la qualità 
dei materiali utilizzati, ma anche 
il rispetto di standard etici e soste- 
nibili, in linea con i principi del 
lusso responsabile. 

Il gruppo oggi conta oltre 30 
milioni di ricavi complessivi e più 
di 100 dipendentiin totale, e mira 
ad aggregare altre aziende attive 
nella filiera della produzione di 
calzature di lusso da donna. 

Nell'ambito del progetto, 
l'acquisizione di Everyn e del 
Calzaturificio Maruska e stata 
in parte supportata da un finan- 
ziamento erogato da Anthilia 
Capital Partners Sgr e Green Ar- 
row Capital Sgr. 

Peril completamento dell’ope- 
razione il team di private equity 
di Equita Capital Sgr si è avvalso 
del supporto dello Studio Legale 
Advant Nctm, di Spada Partners, 
di EY Parthenon e di Erm. Gli 
azionisti di Everyn e Maruska so- 
no stati assistiti dallo studio lega- 
le Oliva&Simon e da Claudio Mat- 
teoli. Anthilia Capital Partners 
Sgr e Green Arrow Capital Sgr so- 
no stati assistiti da L&P Partners 
per la parte legale. 
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QuattroR lancia il fondo 
MidCap: target a 250 milioni 


Private equity 


QuattroR ha effettuato il primo clo- 
sing del nuovo fondo, denominato 
QuattroR MidCap, a soli 6 mesi del- 
l'avvio della commercializzazione. 

Il fondo MidCap replicherà la 
distintiva strategia *money-in" di 
QuattroR nel segmento delle Pmi 
italiane con fatturato superiore a 
50 milioni, operanti in settori stra- 
tegici. In pochi mesiil fondo ha ri- 
scontrato già una qualificata par- 
tecipazione, con sottoscrizioni da 
parte di primari investitoriistitu- 
zionali, tra cui casse di previdenza 
egruppibancari. La dotazione in- 


cludeancheil commitment del te- 
am di QuattroR Sgr. Il fund raising 
si concluderà entro il primo trime- 
stre 2025 con un obiettivo di rac- 
colta di 250 milioni. 

Il fondo *QuattroR MidCap" sarà 
focalizzato sulla crescita e il rilancio 
delleaziende, apportando nuove ri- 
sorse finanziarie, prevalentemente 
attraverso operazioni in aumento 
di capitale. “QuattroR MidCap” è 
coordinato daun comitato investi- 
menti presieduto dal senior partner 
Stefano Cassina, unitamente al pre- 
sidente Flavio Valeri e all'Ad Fran- 
cesco Conte, mentre il team di inve- 
stimento è guidato dai principal Pa- 
olo Cavagnino e Marco Pontiggia. 

—R.Fi. 
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Dea Capital cede la quota 
di Porto Mirabello a La Spezia 


Real Estate 


DeA Capital Real Estate Sgr Spa, 
per conto del Fondo di Investi- 
mento Alternativo immobiliare 
Sviluppo del Territorio parteci- 
pato da diverse Fondazioni di 
origine bancaria, ha venduto la 
sua partecipazione al 50% dete- 
nuta dal 2013 nel Porto Mirabel- 
lo-Golfo della Spezia. 
L'acquirente é il Gruppo D- 
Marin, uno dei maggiori opera- 
tori di porti turistici nel Mediter- 
raneo e nel Medio Oriente, che 
staampliandola sua presenza in 
Italia nel settore della portualità 


dilusso. D-Marin é posseduta al 
100% da CVC Funds. 

Costruito nel 2010, Porto Mira- 
bello é una Marina tra le piü at- 
trezzate in Italia dedicata ad una 
clientela di diportisti di alta gam- 
ma con superyachts, fino a 140 
metri di lunghezza. Dispone di 407 
posti barca, un eliporto dedicato, 
ristoranti, spa, piscinae varie bou- 
tique per lo shopping. Il cantiere 
nautico della Marina è dotato di un 
elevatore da 160 tonnellate perla 
manutenzione eleriparazioni ed 
e dotato di strutture cantieristiche 
moderne. È tra gli approdi turistici 
che dimostrano pratiche sosteni- 
bili nella gestione del territorio. 

—L.Ca 
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AVVISO AGLI AZIONI 
Banca IFIGEST S.p.A. comunica che in data 25 luglio 2024 è depositata presso il Registro Imprese di Firenze, ai sensi e per gli effetti dell'art. 
2437-quater, comma 1 e 2 del Codice Civile, la seguente 


OFFERTA IN OPZIONE di N. 152.729 AZIONI 
di Banca IFIGEST S.p.A. ex Art. 2437-quater del codice civile 
Premesso che: 
(i) in data 18 giugno 2024 l'Assemblea Straordinaria dei soci di Banca IFIGEST S.p.A. (la "Banca" o la "Società") ha approvato, tra l'altro, 
una delibera di modificazione dell'Articolo 5 dello Statuto sociale (la "Delibera"), che ha dato luogo al sorgere del diritto di recesso 
dalla Società a favore dei soci che non hanno concorso all'approvazione della Delibera stessa; 
(ii) in vista della Delibera, in conformità a quanto previsto dall'articolo 2437-ter del Codice Civile ai fini dell'esercizio del diritto di re- 
cesso da parte dei soci in connessione con la Delibera, gli amministratori della Società hanno determinato il valore di liquidazione 
delle azioni della Società in Euro 4,23407748 per azione (il “Valore Unitario di Liquidazione"); 
(iii) il Valore Unitario di Liquidazione è stato reso noto a tutti i soci della Società mediante apposita relazione messa a disposizione dei 
soci della Società in data 23 maggio 2024, in conformità a quanto previsto ai sensi dell'articolo 2437-ter comma 5 del Codice Civile; 
(iv) in connessione con la Delibera, con tempestiva comunicazione, taluni soci di Banca Ifigest (i “Soci Receduti"), complessivamente 
titolari di n. 152.729 azioni ordinarie della Società (le “Azioni Recedute"), rappresentative dello 0,61% del capitale sociale della 
Società, hanno esercitato il diritto di recesso dalla Società; 
(v) il termine per l'esercizio del diritto di recesso in connessione con la Delibera è spirato; 
(vi) considerando che, con la dichiarazione di recesso, nessuno dei Soci Receduti ha contestato il Valore Unitario di Liquidazione, il 
Valore Unitario di Liquidazione è definitivamente determinato; 
(vii) ai sensi dell'articolo 2437- quater, commi 1 e 3, del Codice Civile, le Azioni Recedute devono essere offerte in opzione ai soci della 
Società (i "Soggetti Legittimati") in proporzione al numero delle azioni della Società da ciascuno possedute, con diritto per i soci che 
non hanno esercitato il diritto di recesso di esercitare contestualmente anche il diritto di prelazione sulle Azioni Recedute rimaste 
inoptate, tramite la procedura di seguito indicata (l'“Offerta in Opzione" o l'"Offerta"); 
(viii) l'Offerta in Opzione delle Azioni Recedute di cui al presente avviso viene depositata in data 25 luglio 2024 presso il Registro delle 
Imprese di Firenze e pubblicata sul sito internet della Società all'indirizzo www.bancaifigest.com Sezione “Area Soci” e sarà inoltre 
pubblicata sul quotidiano Il Sole 24 ORE. 
1. Offerta in Opzione 
Con la presente, ai sensi dell'articolo 2437-quater del Codice Civile, le Azioni Recedute sono offerte in opzione ai Soggetti Legittimati, 
che avranno diritto di acquistarle in proporzione al numero di azioni da ciascuno di essi possedute per le quali non sia stato esercitato 
il Diritto di Recesso (il "Diritto di Opzione”). 
In considerazione del numero delle Azioni Recedute, ciascun Soggetto Legittimato può esercitare il Diritto di Opzione nel seguente 
rapporto: 
n. 1 Azione Receduta per ogni n. 163,0113 azioni detenute per le quali non sia stato esercitato il diritto di recesso 

Il numero di Azioni Recedute acquistabili da parte del medesimo Soggetto Legittimato a fronte dell'esercizio del Diritto di Opzione è 
determinato con arrotondamento per difetto all'unità inferiore (o superiore nel solo caso in cui il risultato sia inferiore a 1 (una) Azione 
Receduta). Se necessario, il Consiglio di Amministrazione si riserva ulteriori arrotondamenti per la quadratura dell'operazione. 

2. Prezzo di acquisto delle Azioni Recedute 
Le Azioni Recedute sono offerte in opzione al Valore Unitario di Liquidazione e, pertanto, al prezzo unitario di Euro 4,23407748 per 
ciascuna Azione Receduta (il "Prezzo di Offerta"), in conformità al disposto dell'articolo 2437- ter del Codice Civile. 
3. Termine per l'esercizio del Diritto di Opzione 
| Soggetti Legittimati potranno esercitare il Diritto di Opzione, a pena di decadenza, a decorre dal 25 luglio 2024 e sino al 
31 agosto 2024 (incluso). 

4. Modalità di esercizio del Diritto di Opzione 
Ciascun Soggetto Legittimato dovrà esercitare il Diritto di Opzione mediante sottoscrizione e trasmissione al Consiglio di Amministrazio- 
ne della Società di apposito modulo di adesione (il “Modulo di Adesione") predisposto dalla Società, reso disponibile sul sito internet 
www.bancaifigest.com sezione “Area Soci" o richiesta a mezzo mail all'indirizzo SegreteriaSoci.Bancaifigest@bancaifigest.it. 

5. Diritto di Prelazione 

In conformità al disposto dell'articolo 2437-quater del Codice Civile, i Soggetti Legittimati che eserciteranno il Diritto di Opzione po- 
tranno altresì esercitare il diritto di prelazione di cui all'articolo 2437- quater, comma 3, del Codice Civile (il "Diritto di Prelazione") 
facendone richiesta, a pena di decadenza, contestualmente all'esercizio del Diritto di Opzione, indicando nell'apposita sezione del 
Modulo di Adesione il numero massimo di Azioni Recedute rimaste inoptate (le "Azioni Inoptate") per il quale intendono esercitare il 
Diritto di Prelazione. 
Qualora le Azioni Inoptate non siano in numero sufficiente a soddisfare tutti i Diritti di Prelazione validamente esercitati, il Consiglio 
di Amministrazione procederà al riparto tra tutti i Soggetti Legittimati che abbiano validamente esercitato il Diritto di Prelazione in 
proporzione 
al numero di azioni della Società da ciascuno di essi possedute, con arrotondamento per difetto all'unità inferiore e successivamente 
procedendo all'assegnazione delle Azioni Recedute rimanenti sulla base del criterio del maggior resto. 

. Risultanze dell'Offerta in Opzione e trasferimento delle Azioni Recedute acquistate per effetto dell'esercizio del Diritto di Opzione e 
del Diritto di Prelazione 
Il Consiglio di Amministrazione della Società provvederà a comunicare le risultanze dell'Offerta in Opzione, comprensivi dell'eventuale 
esercizio del Diritto di Prelazione, mediante pubblicazione di un apposito avviso sul quotidiano Il Sole 240RE e sul sito internet della 
Società www.bancaifigest.com. 
Il numero di Azioni Recedute trasferite ai Soggetti Legittimati che abbiano esercitato il Diritto di Opzione ed eventualmente il Diritto 
di Prelazione sarà direttamente comunicato agli interessati a cura del Consiglio di Amministrazione della Società. Nella stessa comu- 
nicazione saranno indicate le modalità per l'esecuzione del trasferimento delle Azioni Recedute (e, quindi, le modalità e i termini di 
pagamento del controvalore delle Azioni Recedute acquistate a seguito dell'esercizio del Diritto di Opzione ed eventualmente del Diritto 
di Prelazione). 
Qualora, all'esito della procedura sopra indicata, dovessero residuare Azioni Recedute non acquistate dai Soggetti Legittimati (le 
"Azioni Residue”), il Consiglio di Amministrazione della Società procederà secondo quanto previsto dalla legge. 

Eventuali ulteriori precisazioni sui termini e modalità della procedura di liquidazione delle azioni della Società (incluso i dettagli sull'e- 

ventuale Collocamento a Terzi) saranno comunicati secondo le modalità e le tempistiche previste dalla normativa vigente e pubblicate sul 

sito internet della Società www.bancaifigest.com e sul quotidiano Il Sole 24 ORE secondo i termini e le modalità di legge. 


Firenze, 29 luglio 2024 


Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 
Giovanni Bizzarri 


Snam S.p.A. 

Sede Legale: San Donato Milanese (MI), 

Piazza Santa Barbara, 7 

Capitale sociale Euro 2.735.670.475,56 I.V. : 


Codice Fiscale e numero di iscrizione al Registro Imprese 
della CCIAA di Milano, Monza Brianza, Lodi n. 13271390158 
Partita IVA 13271390158 - R.E.A. Milano n. 1633443 


RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2024 


Il fascicolo “Relazione finanziaria semestrale 2024" di Snam S.p.A. contenente la relazione 
intermedia sulla gestione, il bilancio consolidato semestrale abbreviato, l'attestazione L'esperto 
di cui all'articolo 154-bis, comma 5 del TUF, nonché la Relazione sul bilancio semestrale e 

abbreviato rilasciata dalla Società di revisione, é stato depositato presso la sede della risponde 
Società in San Donato Milanese (MI), Piazza Santa Barbara, 7. 

Tale documento é, altresi, disponibile sul sito internet della Società (www.snam.it) e presso 
il meccanismo di stoccaggio autorizzato "eMarket STORAGE" (www.emarketstorage.com) 
e potrà essere richiesto all'indirizzo e-mail segreteria.societaria@snam.it 


Più risposte 
e più servizi! 


Società per Azioni 
Sede in Milano - Viale Piero e Alberto Pirelli n. 25 

Capitale sociale Euro 1.904.374.935,66 iv. 

Registro delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi, Codice fiscale e Partita I.V.A. n. 00860340157 
Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2024 


Si rende noto che la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2024 è a disposizione del pubblico presso la sede legale 
della Società, in Milano, Viale Piero e Alberto Pirelli 25, ed è altresì consultabile presso Borsa Italiana S.p.A., il meccanismo di 
stoccaggio autorizzato eMarket Storage (www.emarketstorage.com) e il sito internet della Società www.pirelli.com. 

Al documento è allegata anche la relazione sul bilancio semestrale abbreviato della società di revisione. 

Milano, 3 agosto 2024 


PZIORE 


PROFESSIONALE 


apitale Sociale 878.222.666,70 euro interamente versato 
Partita I.V.A. 00629440322 C.F. e Registro Imprese Venezia Giulia n. 00397130584 


R.E.A. di Trieste n. 89063 


FINCANTIERI | Sede Legale i Triesto, Via Genova n 


AVVISO DI DEPOSITO DELLA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 


AL 30 GIUGNO 2024 


ColombiC&E 


FINCANTIERI S.p.A. (la "Società") rende noto che la Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2024, 
approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 30 luglio 2024 — unitamente alla relazione contenente il 
giudizio della società di revisione — è a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito internet della 
Società (www.fincantieri.com) nella sezione "Investor Relations - Bilanci e Relazioni" e sul meccanismo di 


stoccaggio autorizzato “eMarket STORAGE" (www.emarketstorage.com). 


Pubblicato su "Il Sole 24 Ore" in data 3 agosto 2024 


comer industries 


AVVISO DI PUBBLICAZIONE DELLA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 
CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2024 
Reggiolo, 3 agosto 2024 - Comer Industries S.p.A. ("Società") rende noto 


che la Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024 di 
cui all'art. 154-ter, comma 2, del d.lgs. 58/1998, approvata dal Consiglio 
di Amministrazione in data 2 agosto 2024, unitamente alla relazione della 
società di revisione, è disponibile presso la sede legale, sul sito internet 
della Società (www.comerindustries.com, Sezione Investor RelationsIDo- 
cumenti finanziari), nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 
"eMarket Storage", www.emarketstorage.it. 


Per il Consiglio di Amministrazione 
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 
Matteo Storchi 


Eni S.p.A. 


Sede sociale in Roma, Piazzale Enrico Mattei, 1 H K”, 
Capitale sociale € 4.005.358.876,00 i.v. e n l 
Registro Imprese di Roma, 


Codice Fiscale 00484960588 
Partita IVA 00905811006, R.E.A. Roma n. 756453 


Relazione Finanziaria Semestrale 
Consolidata al 30 giugno 2024 


La Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2024, comprensiva 
della relazione della società di revisione, è stata depositata e messa a disposizione 
del pubblico presso la sede della società in Roma, Piazzale Enrico Mattei 1, e sul 
meccanismo di stoccaggio centralizzato autorizzato da Consob denominato “1Info", 
consultabile all'indirizzo www.1info.it. 

Il documento è inoltre disponibile sul sito internet www.eni.com e può essere chiesto 
in formato elettronico all'indirizzo e-mail segreteriasocietaria.azionisti@eni.com o al 
numero verde 800940924 per chi chiama dall'Italia e 80011223456 per chi chiama 
dall'estero, previa digitazione del prefisso di accesso internazionale. 


Master Lavoro Sole 24 ORE 


Il percorso di formazione continuativa con gli Esperti del Sole 24 ORE. 


Master Lavoro Sole 24 ORE è il nuovo percorso formativo indirizzato ai con- 
sulenti del lavoro, collaboratori di studio e alle figure che si occupano della 
materia giuslavoristica. Il percorso è articolato su due tipologie di sessioni: 
aggiornamento e approfondimento. 


DAD 


sole24oreformazione.it 24 ORE GRUPPOPZIORE Formazione 


I.R.C.C.S. “GIANNINA GASLINI” 
Avviso di asta pubblica immobiliare 

y n°.3-2024 

E indetta asta pubblica per l'alienazione di 
immobili di proprietà dell'Istituto “Giannina 
Gaslini" siti nei comuni di Genova (Ge), 
per la vendita di proprietà in 7 lotti. 
Ricezione offerte: 04/10/2024 ore 12:00. 
L'asta si terrà presso la sede dell'Istituto in 
Genova (Ge) Via Gerolamo Gaslini civ. 5. 
Il giorno e l'ora verranno comunicati sul 
sito istituzionale dell'Istituto. 

Il direttore generale 
dott. Renato Botti 


DEI COMMERCIALISTI 


PROFESSIONALE ilsole24ore.com/giovani-commercialisti 


Podcast 


RE 
PROFESSIONALE 


Innovazione 
al servizio dei 
CONSULENTI 


DEL LAVORO. 
Ogni ora del giorno. 


24oreprofessionale.com 


crure bre 


L'altro zio Sam 


Altman, l'uomo al centro del mondo 


34 Uu 


Sam Altman: 


il visionario dell'Al 


e fondatore di OpenAI 


Sam Altman, fondatore di OpenAI, è una figura chiave nello sviluppo dell’intelligenza artificiale 
generativa, contribuendo a riaffermare la centralità degli Stati Uniti nella rivoluzione tecnologica. 
Ex presidente di Y Combinator e innovatore nella Silicon Valley, la sua ambizione e il suo percorso 
delineano il futuro della tecnologia. I 5 episodi del nuovo podcast “L'altro zio Sam” del Sole 24 Ore 


esplorano la sua storia e i suoi obiettivi. 


Sei nel podcast giusto. 


L’altro zio Sam è un podcast de Il Sole 24 Ore 
disponibile sui rispettivi siti e sulle principali piattaforme. 
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INTERCOS, BENE IL TRIMESTRE 


SE 157 NOI === 
a 
n Media, Mfe stringe su ProSieben ` fis aumenta 
À A © e e CH e 
iberdrola muovein uk, «E una Influenza significativa» — ronem 


operazione da 2,1 miliardi 


Nelvenerdì nero deilistini globali, Iberdrola ha accetta- 
todiacquisire una quota di maggioranza nell’operatore 
direte Electricity North-West, per 2,1 miliardi di sterli- 
ne.Iberdrolahaspiegato cheilvalore del 100% della so- 
cietà, compreso il debito, è di 4,21 miliardi di sterline. 

Electricity North West gestisce una rete di distri- 
buzionelocale perle aree della Gran Bretagna, inclusa 
Manchester. Le retisono regolamentate, il che leren- 
de investimenti desiderabili grazie alla certezza dei 
rendimenti. Le reti elettriche sono in primalinea nel 
percorso dielettrificazione poiché sono questelinee 
elettriche che collegano stazioni diricarica per auto 
elettriche, pompe di calore nelle case e impianti locali 
di energia rinnovabile. 

Iberdrola gestisce giàlereti di distribuzionein Gran 
Bretagnaattraverso la sua unità Scottish Power. ENW 
si è impegnata a investire 1,7 miliardi di sterline nel- 
l'ammodernamento delle linee elettriche e nel collega- 
mento di nuovi progetti fino al 2028. (R.Fi.) 


CONTRATTO DA 600 MILIONI 


Prysmian, la nave posacavi 
salpa perla Tasmania 


Tasmania più vicina, per gli australiani dello sta- 
to di Victoria, grazie ai cavi di Prysmian. Il Grup- 
po italiano ha finalizzato con Marinus Link Pty 
un contratto da circa 600 milioni di euro per rea- 
lizzare una nuova interconnessione elettrica tra 
l’Australia e l’isola al largo di Melbourne: i cavi 
saranno posati dalla nave posacavi di Prysmian, 
la Leonardo da Vinci. L’inizio dei lavori è sogget- 
to all'emissione di un avviso a procedere, previ- 
sto per agosto 2025. Questo accordo fa seguito al 
precedente annuncio di capacity reservation 
agreement, comunicato lo scorso settembre. La 
data di completamento e prevista per il 2030. 
«Con una capacità di 750 MW per la prima fase 
-sileggeinun comunicato - Marinus Link facili- 
terà il flusso di energia e tlc tra i due Stati, con- 
sentendoun trasferimento efficiente dalle aree 
in cui l'energia rinnovabile viene generata a 
quelle in cui è necessaria. (R.Fi.) 


OLIMPIADI E BUSINESS 


Technogym, gli utili corrono 
con un occhio a Parigi 


Technogym fa correre nei primi sei mesil'Ebitda 
adjusted (412,495 a 66,7 miloni), con ricavi conso- 
lidati peri 402,1 milioni (48,79?) e punta sulle 
Olimpiadi di Parigi - dove é fornitore ufficiale ed 
esclusivo per la preparazione atletica - per incre- 
mentare la brand equity e centrare gli obiettivi di 
crescita nel medio periodo. L'azienda ha chiuso 
il semestre con un utile netto adjusted di 32,5 mi- 
lioni (415,422). La posizione finanziaria netta è po- 
sitiva per 93,9 milioni, in miglioramento rispetto 
ai 72,2 milioni al 30 giugno 2023. Il recurring free 
cash flow pre-tasse é risultato pari a 59,1 milioni 
con un cash conversion rate del 9092. Ieri il titolo 
ha chiusole contrattazioni con un incremento del 
3,84%, a quota 9,34 euro. Le Olimpiadi in corso a 
Parigi, spiega lo stesso management, stanno for- 
nendo all’azienda un’«esposizione mediatica 
senza precedenti». (R.Fi.) 


Mediaforeurope 


La relazione sulla gestione 
della holding Fininvest 
fotografa la partecipata 


Gli analisti valutano 
la possibilità di un affondo 
sul gruppo tedesco 


Andrea Biondi 
Marigia Mangano 


Potrebbe rappresentarela grande par- 
tita d'autunno. Il Big bang in grado di 
innescareunaseriediazioniereazioni 
inunmondodellatvalle preseconuno 
scenario di grande cambiamento de- 
terminato dal mutare delleabitudini di 
consumo, soprattutto delle giovani ge- 
nerazioni, che ha aperto la strada allo 
streamingealvideoon demand. Anali- 
sti e osservatori si interrogano sulla 
possibilità che per Mediasetla seconda 
parte dell’anno possa rappresentare il 
momento dell’affondo su Prosieben- 
sat:ilbroadcastertedesco di cui Mfe de- 
tiene una quota alle soglie dell’Opa, di 
pocoinferiore al 30 per cento. Le carte 
dalle parti di Cologno restano coperte 
sul dossier. Lo stesso vicepresidente e 
addi Mediaforeurope, PierSilvio Berlu- 
sconi, lo scorso 16 luglio, ha messo le 
mani avanti: «Parlare di takeover mi 
sembra eccessivo. Ad oggi non è nella 
nostrabussola. Di sicuro, ciaspettiamo 
delle evoluzioni su come il manage- 
mentpossalavorare».L’obiettivo è an- 
chepassare da unarelazionepuramen- 
tefinanziaria, come quella attuale, aun 
«progettoindustriale che crei vantaggi 
siaper Mfe che perProsieben». Centra- 
lerestala cessione delle attività non co- 
re (le attività di e-commerce Flaconi e 
Verivox, oltre che tagliare il debito) da 
parte della tv bavarese e su questo i 
«managersembrano molto più ricettivi 
negli ultimianni» ha spiegato ľad Mie, 
Certo, aldilà delle dichiarazioni ufficia- 
li, l’impressione è che sull’asse Colo- 


gno-Unterfóhring è difficile pensare 
checisipossa fermare alpuntoincuisi 
è, certificato anche dalla Relazione sulla 
gestione 2023 della holdingdi controllo 
Fininvest. Neldocumento, depositato 
neigiorniscorsi, silegge che Mfe, dopo 
gli ultimi acquisti di metà 2023, è «al 
28,87% delcapitale sociale, corrispon- 
dente (escludendo le azioni proprie di 
ProSiebenSat.1Media SE) al29,70% dei 
diritti divoto». Masoprattutto, prose- 
guela relazione di gestione, «a partire 
dal 30 giugno 2023 è riscontrabile, in 
capoaMfe,la presenzadelprimoepiü 
importanteindicatore previsto dallo Ias 
28chepresumeunainfluenzasignifi- 
cativa». Quantoall'esborso«nel2023il 
Gruppo MFEhaacquistatocircail 3,995 
delcapitaledi ProSiebenSat.1Media per 
unimportodi 74,3 milioni». L'anno pri- 
ma,nel2022, «gliesborsi cheavevano 
riguardato ProSiebenSat.1 Media erano 6 
stati pari a 69,4 milioni di Euro». In- 


somma, ilcontrollo difattoè certificato. Pier Silvio 
Sitrattadicapireaquestopuntoitempi Berlusconi 
dell’atteso blitz che lo trasformiinun per il 
controllo di diritto. momento 
Idocumentidibilancio di Fininvest ha definito 
fannoilpuntoanchesullealtreparteci- «eccessivo» 
pazioni della finanziaria dellafamiglia lo scenario 
Berlusconi, aggiornandoidossieran- di takeover 
Mfe-Mediaforeurope 
Andamento del titolo a Milano 
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coraapertisullascrivania dellaprimo- 
genita Marina Berluscon. Dalle movi- 
mentazioni delle partecipazioni emer- 
gechenelcorso del2023laholdingha 
provvedutoaiscrivereinbilancio degli 
adeguamenti di valore tra cui spicca 
quello registrato sull’A, C, Monza. Nel- 
lo specifico il club è stato svalutato di 
62.023 migliaia di euro «a seguito di 
una valutazione effettuata dal mana- 
gement della controllante».Inpropo- 
sito,è noto, lasquadra è ufficialmente 
in vendita. Negli scorsi mesi sono sal- 
tateletrattative perla vendita a Orienta 
Capital Partners a causa di distanze, 
giudicate difficili da superare, sulla 
struttura dell’operazione. L’ultima 
ipotesi su cui si stava ragionando, se- 
condo quanto ricostruito negli am- 
bientiviciniaidue investitori, prevede- 
val'ingresso di Orienta conil 70%, ela 
presenza di Fininvest nell'azionariato 
conilrestante 30%. Stando aindiscre- 
zioniilvalore sucuisistavaragionan- 
doera di70milioniperil70% del club. 

Unricco passaggio, condettagliato 
riepilogo delle numerose puntate che si 
sonosusseguite negli ultimi dieci anni, 
è infine dedicato a Mediolanum. Par- 
tendo dall’ultima tappa significativa 
dello scorso maggio, quando la Corte 
Ue nell’ambito dell'esame della causa 
intentatada Fininveste da Silvio Berlu- 
sconihadichiarato cheladecisionecon 
la qualela Bce nell'ottobre del 2016 ha 
rifiutato di autorizzare l'acquisizione 
dapartediFinivest di una partecipazio- 
ne qualificata in Banca Mediolanum 
«deve essere annullata nella sua inte- 
rezza». Unatesi che nella sostanza se- 
gnaun puntoafavore di Fininveste de- 
gli eredi Berlusconi nel lungo conten- 
zioso, che dura da 10 anni, sulla quota di 
circa il 30% detenuta da Fininvest in 
Mediolanum, al momento congelata 
perlaparte eccedenteil9,9 per cento.In 
realtàgli eventi potrebbero di fatto su- 
perare le carte bollate, considerando 
che Fininvest, dopo la scomparsa del 
fondatore, è inattesadelvialibera della 
Bcealriacquistodei pieni diritti divoto 
sul pacchetto del30%in Mediolanum. 
L'attesaécheilverdettoarriviastretto 
giro,al massimoagliinizidisettembre. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Open Fiber e la rete coi fondi del Pnrr: 
inattuato emendamento governativo 


Tic 


È stallo nelle aree grigie 
sui «numeri adiacenti» 
a quelli previsti dai bandi 


PETROLIO 


Profitti Exxon Mobil 
oltre le attese 


MILIARDI 
Il trimestre chiude con 
J utili a 9,24 miliardi 


Exxon Mobil batte le attese. L'utile del secondo 
trimestre del colosso petrolifero é aumentato ed 
estatoil secondo più alto dell'ultimo decennio, 
conuna produzione trimestrale record dalle sue 
attività nel Permiano e in Guyana. La società 
energetica ha guadagnato 9,24 miliardi di dolla- 
ri, 0 2,14 dollari per azione, peri tre mesi termi- 
nati il 30 giugno, al posto dei 7,88 miliardi di 
dollari, 01,94 dollari per azione del 2023. I risul- 
tatihanno superato le aspettative di Wall Street. 

Exxon Mobil ha registrato uno dei maggiori 
profitti del secondo trimestre degli ultimi dieci 
anni grazie all'aumento della produzione tri- 
mestrale dai giacimenti di petrolio e gas in Gu- 
yana e nelbacino del Permiano negli Stati Uni- 
ti, nonché all'acquisizione da 60 miliardi di 
dollari di Pioneer Natural Resources. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Antonella Olivieri 


È stallo nelle aree grigie, quelle a 
parziale fallimento di mercato che 
devono essere cablate necessaria- 
mente entro la scadenza del 30 giu- 
gno 2026 per non perdere i fondi 
del Pnrr. L'emendamento governa- 
tivo, che era stato inserito nel DI 
19/2024, convertito in legge il 30 
aprile, prevedeva una serie di pas- 
saggi per rendere effettiva la possi- 
bilità di portare la connessione ul- 
traveloce ai civici adiacenti a quelli 
compresi nei bandi Italia a 1 Giga, 
che sono stati rilevati solo all'esito 
dei controlli sul territorio, al posto 
di quelli che non sarebbero stati 
raggiunti in tempo utile. 

La disposizione che andava nella 
direzione auspicata da Open Fiber, 
la società che aveva sollevato il pro- 
blema relativamente agli otto lotti 
che si è aggiudicata, era da applica- 
re ovviamente anche a Tim (oggi la 
palla è passata a FiberCop, che ha 
rilevato la rete dell'incumbent), 
l’altro operatore che si è aggiudica- 
to i restanti sette lotti del bando. 

I termini fissati dal provvedi- 
mento sono però trascorsi senza 


che nulla sia successo. Entro 60 
giorni dalla data di entrata in vigo- 
re della disposizione - stabiliva la 
norma - avrebbero dovuto essere 
sottoscritti «appositi atti aggiuntivi 
alle convenzioni in essere con In- 
fratel» volti a definire le «modalità 
diattuazione per ciascun lotto, dei 
civici posti in prossimità di quelli 
collegabili in base alle predette 
convenzioni». Dalla data di sotto- 
scrizione degli atti aggiuntivi sa- 
rebbe quindi decorso il termine 
massimo di 30 giorni per indivi- 
duare i «civici di prossimità». Da 
parte sua Open Fiber ha fatto pre- 
sente che é pronta ad assolvere agli 
adempimenti prescritti. 

«In caso di mancata individua- 
zione dei civici entro il termine 
indicato negli atti aggiuntivi», co- 
me prevede la legge, toccherebbe 
alla Cabina di regia per il Pnrr 
proporre l’attivazione dei poteri 
sostitutivi «per assicurare la cele- 
re attuazione degli investimenti 
previsti dal piano Italia a 1 Giga». 
In pratica l'organismo governati- 
vo peril Pnrr, coordinato dal dica- 
stero di Fitto, dovrebbe "commis- 
sariare” Infratel, l’interlocutore 
tecnico degli operatori. 

Naturalmente non è successo é 
nulla di tutto questo, essendosiin- 


cagliato l’iter già alprimo passag- La società 
gio delle modifiche alleconvenzio- in attesa 

ni, che avrebbero dovuto essere del rinnovo 
apportate entro fine giugno per poi del cda: 
completare l’iter entro fineluglio. non ancora 
Dietro le quinte pare si celi la di- fissata 
scussione sulla necessità didover l'assemblea 


procedere o meno con un nuovo 
round di consultazione pubblica 
con gli operatori di tlc per verifica- 
re che su questi “civici adiacenti”, 
individuati post-assegnazione dei 
lotti, non ci siano piani di cablatura 
in modalità privata, senza attinge- 
re cioè da fondi pubblici, per non 
distorcere le regole di mercato. 
Chiaro che l’attivazione di questa 
procedura allungherebbe ancora 
di più i tempi, già stretti, in vista 
della scadenza - mancano meno di 
due anni - per il completamento 
della rete nelle areee grigie, sussi- 
diate da fondi Ue. 

Inutile dire che Bruxelles (in 
particolare sono coinvolte dg com- 
petition e dg recovery) è spettatore 
interessato alla questione: vorreb- 
be capire come l’Italia intende pro- 
cedere in merito alla questione. 

In attesa che si chiarisca la si- 
tuazione ci sono anche Open Fiber 
ele banche creditrici che, dopo la 
pausa estiva, dovranno riprendere 
ariunirsi per finalizzare il rifinan- 
ziamento del debito fino al 2029, 
che dipende anche dalla realizza- 
zione del piano. 

Tra l’altro la società della rete in 
fibra che fa capo a Cdp (60%) e Mac- 
quarie (40%), èin attesa di rinnova- 
re il consiglio, in scadenza con l’as- 
semblea che a fine giugno ha ap- 
provato solo ilbilancio del 2023. Ma 
la partita delle nomine in Cdp ha 
dilatatoi tempi ela data perlanuo- 
va assemblea di Open Fiber non è 
ancora stata fissata. 
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Rinnovabili 


Il mol ha raggiunto i 281 
milioni nel semestre, 
in crescita del 4% sul 2023 


Raoul de Forcade 


Il gruppo Erg segna un risultato 
operativo in aumento, nel primo 
semestre dell’anno: lo attesta la 
relazione finanziaria al 30 giugno 
2024, approvata ieri dal cda del 
gruppo genovese. Il mol adjusted 
sale a 281 milioni di euro, pari a 
+4%, rispetto ai 271 milioni dello 
stesso periodo del 2023, «grazie 
allacrescita - spieganoin azienda 
- deivolumidi vendita per effetto 
della maggiore capacità installata, 
in un contesto di prezzi di mercato 
in significativa contrazione ri- 
spetto ai valori eccezionalmente 
alti registrati nella prima metà 
dello scorso anno». Nel solo se- 
condo trimestre dell'anno, il mol 
cresce del9%, arrivando a 116 mi- 
lioni, contro i 107 del 2023. 

In diminuzione, invece, l’utile 
netto (-8%) che, nel semestre, siat- 
testa a 106 milioni, rispetto ai 114 
delprimo semestre 2023, e «riflet- 
temaggioriammortamenti e oneri 
finanziarilegati al consolidamento 
deinuoviassetnonchéun maggio- 
re tax rate, per il venire meno del 
beneficio fiscale, inItalia, dell'Ace 
(Aiuto crescita economica)». Nel 
secondotrimestre, Erg ha registra- 


é L'ad Merli: «Prosegue 
lo sviluppo. Avremo 
600 megawatt 
di capacità installata 
entro fine anno» 


tounutilenetto adjusted di 28 mi- 
lionidieuro, in calo del 23%rispet- 
toai36 milioni dello stesso periodo 
diunannofa.Iricavi dell'azienda 
guidata dalle famiglie Garrone e 
Mondini ammontano, nel seme- 
stre, a386milioni,controi 370 del- 
lo stesso periodo del 2023. 

Ilgruppo confermala guidan- 
ce perl'anno: margine operativo 
lordo stimato nell’intervallo 
compreso tra 520 e 580 milioni, 
investimentitra 550 e 600 milioni 
eindebitamento finanziario net- 
to, a fine 2024, atteso tra 1,75 e 
1,85 miliardi, nonostanteil paga- 
mento dell'imposta sostitutiva 
perl'affrancamento degliavvia- 
menti delle ultime acquisizioni in 
Italia, per complessivi 36 milioni 
di euro, non prevista nella prece- 
dente guidance. 

«Nel secondo trimestre - affer- 
ma Paolo Merli, ad di Erg - il mar- 
gine operativo lordo è in crescita 
grazie principalmente al contribu- 
to dei nuovi asset, tra cui i primi 
progetti di repowering in Italia ei 
nuovi impianti in Francia, Spagna 
eStatiUniti; questi ultimi consoli- 
datia partire dal primo aprile 2024. 
L'effetto volume, tuttavia, è stato, 
inbuonaparte, eroso dalla minore 
valorizzazione delle vendite, in un 
contesto di prezzi di mercato, per 
l'energia elettrica, in significativa 
contrazione nei Paesi in cui il 
gruppo opera, rispetto ai valori 
particolarmente elevati registrati 
nello stesso trimestre del 2023». 

Prosegue, precisa Merli, «lo svi- 
luppo del nostro portafoglio, inli- 
neaconilnuovo piano industriale, 
con quasi 500 megawatt di capaci- 
tàinstallata entrati in servizio nel 
periodo, che diventeranno 600 
megawatt entro la fine dell'anno, 
conil completamento ditre parchi 
in costruzione in Italia, Francia e 
Germania. A fronte dei risultati del 
semestre, confermiamole guidan- 
ceperl'interoanno, con Ebitda at- 
teso nel range 520-580 milioni di 
euro, investimenti tra 550 e 600 
milioni eindebitamento finanzia- 
rio netto tra 1,75 e 1,85 miliardi». 
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Norme & Tributi 


Consiglio di Stato 
Riabilitato il vecchio 


test online per Medicina —p25 


Cassazione 


Compro oro non registrati 


sanzionati penalmente —p25 


LA SENTENZA 


L'esercizio dell'attività di compro 
oro da parte di chi non è iscritto 
nell'apposito registro degli opera- 
tori tenuto dall'Oam è sanzionato 
penalmente e non tramite sanzio- 


ne amministrativa. 


MSole 


34 DIR 


iola 
Roberto Viol: 
Luca De Biase 


A LEGGE 
DELL'INTELLIGENZA 
ARTIFICIALE 


DISPONIBILE IN LIBRERIA 
E NEGLI STORE ONLINE 


Dividendi esteri, l'imposta 
con differente base di calcolo 


Fiscalità internazionale 


C'é contrasto con i principi 
contributivi sanciti 
da Costituzione e diritto Ue 


Il diverso regime rende più 
vantaggioso il coinvolgimento 
di intermediari residenti 


Andrea Ballancin 


Nell’attuale panorama normativo 
ne al trattamento impositivo dei 
dividendi di fonte estera percepiti 
da persone fisiche, fuori dal regi- 
me d’impresa, residenti in Italia 
che concernono, da un lato, il dif- 
ferente regime impositivo previ- 
sto a seconda delle modalità d’in- 
casso e, dall’altro, la perdurante 
esposizione a fenomeni di doppia 
imposizione (si veda anche «Il So- 
le 24 Ore» di ieri). 

Sotto il primo profilo, i dividen- 
di sono, obbligatoriamente, as- 
soggettati a tassazione mediante 
applicazione di ritenuta alla fonte 
ex articolo 27, comma 4, del Dpr 
600/1973, nel caso in cui siano 
percepiti per il tramite di un inter- 
mediario residente, laddove, in 
caso di percezione diretta all'este- 
ro, tali flussi scontano un'imposi- 
zione sostitutiva in base all'arti- 
colo 18 del Tuir. 

Nonostante l'assimilazione, sot- 
toil profilo sostanziale, dei predetti 
metodi impositivi, le basi imponi- 
bili di riferimento sono calcolate in 
maniera (irrazionalmente) diffe- 
rente: invero, nel primo caso, il 
prelievo è applicato sul cosiddetto 
«netto frontiera» (articolo 27, com- 
ma 4 bis), rispondendo tale previ- 
sione non tanto a scongiurare (al- 


meno parzialmente) fenomeni di 
duplicazione impositiva, quanto ad 
agevolare gli intermediari solle- 
vandoli dall'arduo compito di rico- 
struire il reddito lordo; mentre, nel 
secondo, sull'importo corrisposto 
allordo dell'imposta prelevata dal- 
lo Stato della fonte (circolare del- 
l'agenzia delle Entrate 26/2004). 

Orbene, le differenti modalità di 
calcolo risultano chiaramente in 
contrasto con i principi di ugua- 
glianza e capacità contributiva 
sanciti dagli articoli 3 e 53 della Co- 
stituzione, oltre che con il diritto 
eurounitario e, in particolare, con 
l'articolo 63 del Trattato sul fun- 
zionamento dell'Unione europea 
(Tfue), in tema dilibera circolazio- 
ne dei capitali, nonché con l'artico- 
lo 49 del Tfue, in tema di libertà di 
stabilimento. 

Invero, sotto tale ultimo profi- 
lo, il differente regime impositivo 
rende maggiormente conveniente 
il coinvolgimento di intermediari 


residenti rispetto a operatori 
esteri, determinando un’asiste- 
matica disparità di trattamento 
tra le due fattispecie. 

L’eventuale estensione del mec- 
canismo del «netto frontiera» an- 
che all’ipotesi in cui i dividendi sia- 
no direttamente percepiti all'este- 
ro rappresenterebbe, perciò, un 
notevole passo avanti, seppur non 
risolutivo, nell’uniformazione del- 
le discipline. 

Ferme le evidenziate (irragio- 
nevoli) differenze, le due fattis- 


L'estensione del netto 
frontiera costituirebbe 
un passo avanti 
nell’uniformare 

la disciplina 


pecie sono accomunate da un ele- 
mento condiviso, ossia l'impos- 
sibilità, stante il dettato normati- 
vo dell'articolo 165, comma 1, del 
Tuir, per il percipiente di scom- 
putare dallimposta italiana 
quella pagata all'estero a titolo 
definitivo, essendo la detrazione 
ammessa solo nel caso in cui i 
proventi in entrata concorrano 
alla formazione del «reddito 
complessivo» assoggettato al- 
l’ordinaria imposizione. 

Ciò che, di fatto, determina l’ino- 
peratività, in entrambe le ipotesi in 
esame, del meccanismo di ristoro, 
con conseguente doppia imposi- 
zione di detti flussi, parzialmente 
attenuata soltanto nell’ipotesi di 
applicazione del prelievo domesti- 
co sul «netto frontiera», previsione, 
peraltro, come detto, non rispon- 
dente a finalità di ordine sistemati- 
co, quanto piuttosto di mera sem- 
plificazione operativa. 
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AGENZIA DELLE ENTRATE 


Definizione agevolata dei pvc, arrivano i codici tributo 


Pronti 15 codici tributo per il versa- 
mento delle somme dovute dai 
contribuenti che hanno aderito alla 
definizione agevolata sui verbali di 
constatazione consegnati dopo il 
30 aprile 2024. Istituite, inoltre, tre 
causali per il versamento dei relati- 
vi contributi previdenziali. 

Le novità sono contenute nella 
risoluzione delle Entrate n. 44 del 2 
agosto 2024. Lanuova previsione 
sulla definizione dei pvc emessi a 
decorrere dal 30 aprile 2024 è 
stata prevista dal Dlgs n. 13/2024, 
con l'introduzione dell'articolo 
5-quater nel Dlgs n. 218/1997. 

Il contribuente che aderisce all'isti- 


tuto, in pratica, può fruire della 
riduzione delle sanzioni a un sesto, 
ovvero la metà della misura previ- 
sta nell'ipotesi di accertamento 
con adesione, pari a un terzo del 
minimo stabilito dalla legge, non- 
ché della possibilità di rateizzare il 
pagamento delle somme dovute. 
L'agenzia delle Entrate per consen- 
tireil pagamento delle somme, 
istituisce i seguenti codici tributo: 
- 9976 per Irpef; 

- 9977 per Ires; 

- 9978 per Iva; 

- 9979 per Ritenute; 

- 9982 per Altre imposte dirette e 
sostitutive; 


- 9983 per Imposte indirette e altri 
tributi minori; 

- 9984 per Altri tributoi erariali; 

- 9985 per Recupero crediti d'im- 
posta e agevolazioni; 

- 9986 per Sanzioni relative a 
tributi erariali; 

- 9987 per Addizionale regionale 
Irpef; 

- 9988 per Irap; 

- 9989 per Sanzioni su addizionale 
regionale Irpef; 

- 9990 per Sanzione relativa all’Irap; 
- 9991 Addizionale comunale Irpef; 
- 9992 Sanzione relativa all'addi- 
zionale comunale Irpef. 
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Le nuove Convenzioni escludono il credito 


Doppia imposizione 


La Cassazione ha aperto 
alla possibilità 
di scomputare l’imposta 


Di recente la Corte di cassazione, 
con la sentenza 10204 del 16 aprile 
2024, ha ribadito, in base a Con- 
venzione, la possibilità per il perci- 
piente, residente in Italia, di divi- 
dendi di fonte estera, discomputa- 
re, dall'imposta domestica, il pre- 
lievo eventualmente subito 
all'estero, “superando” il restrittivo 
disposto normativo dell’articolo 
165 del Tuir nell’ipotesi di proventi 
obbligatoriamente assoggettati a 
ritenuta a titolo d'imposta. 

In via giurisprudenziale (già co- 
si Cassazione 25698/2022; Cgt 
Siena 68/2024 e Cgt Verona 291u- 
glio 2024) stata, quindi, sancitala 
possibilità di ottenere il credito 
per l'imposta pagata all’estero, 
qualora con lo Stato estero sia in 
vigore una Convenzione controle 
doppie imposizioni che non esclu- 
da il diritto al credito d’imposta 
stesso, previa indagine da operare, 
quindi, caso per caso. 


In proposito si evidenzia come la 
maggior parte delle Convenzioni 
stipulate dall'Italia correlano sif- 
fatta esclusione alla possibilità del 
contribuente di optare per regimi 
di tassazione diversi. 

Ne deriva che, nelle ipotesi in cui 
l'assoggettamento del reddito 
estero mediante ritenuta a titolo 
d'impostanon avviene su richiesta 
delbeneficiario, mae prescritto in 
via obbligatoria, la ritenuta appli- 
cata all'estero dallo Stato della fon- 
te deve considerarsi detraibile. 

Per contro, lo stesso non può 
dirsi con riguardo alle Convenzio- 
nirecentemente concluse dall'Ita- 
lia (a titolo esemplificativo, con 
l'Arabia Saudita, Cipro, Corea del 
Sud, Hong Kong, e Malta) in cui è 
in ogni caso preclusala possibilità 
di usufruire di un eventuale credi- 
to d'imposta, indipendentemente 
dal fatto che il reddito sia assog- 
gettato ad imposizione sostitutiva 
domestica su richiesta o meno del 
beneficiario. 

Analoghe conclusioni possono 
essere tratte con riferimento alle 
plusvalenze derivanti da cessioni 
di partecipazioni detenute in socie- 
tà estere da parte di persone fisiche 
residenti in Italia, nonostante, da 
un lato, siano minoritari i casi in cui 
le Convenzioni prevedono una tas- 


sazione concorrente tra Stato di re- 
sidenza del cedente e Stato della 
fonte, dall'altrolato, tecnicamente, 
le plusvalenze siano soggette ad 
imposta sostitutiva e nonaritenuta 
atitolo di imposta. 

Alla luce di quanto precede, è 
pertanto auspicabile, quanto ne- 
cessario, un duplice intervento 
normativo sulla disciplina dei divi- 
dendi inbound volto, anzitutto, ad 
allineare le regole di determinazio- 
ne delle basi imponibili, con la pre- 
visione, inconformità al diritto co- 
stituzionale ed europeo, di un regi- 
me comune applicabile tanto nel- 
lipotesi di incasso tramite 
intermediario residente che estero. 

È poi quantomai opportuno un 
intervento che preveda, in deroga 
ovvero a modifica dell’articolo 165, 
comma 1, del Tuir, il riconoscimen- 


Recentemente conclusi 
accordi fiscali 

con Arabia Saudita, 
Cipro, Corea del Sud, 
Hong Kong e Malta 


to del credito d’imposta nell’ipotesi 
in cui dividendi (e plusvalenze) di 
fonte estera — percepiti da una per- 
sona fisica (al di fuori del regime 
d'impresa) residente in Italia — 
scontino, obbligatoriamente, rite- 
nutaa titolo d'imposta ovvero im- 
posta sostitutiva. Nell'attesa, quin- 
di, diunariformain tal senso, il be- 
neficiario (residente) di dividendi 
(o plusvalenze) potrà: 
© assolvere l'imposta estera e 
quella italiana, proponendo istan- 
zadi rimborso al competente Uffi- 
cio per la restituzione della mag- 
giore imposizione complessiva- 
mente subita (considerando, sul 
fronte estero, la tassazione con- 
venzionale applicabile, essendo 
l’eccedenza già richiedibile arim- 
borso direttamente allo Stato este- 
ro) rispetto a quella prevista a livel- 
lo domestico, impugnando il suc- 
cessivo diniego espresso o tacito, 
@ oppure versare, dapprima, la 
dovuta imposta estera e, inseconda 
battuta, quella italiana, proceden- 
do, inautonomia, a dare rilevanza 
(non senza difficoltà tecnico-di- 
chiarative) al corrispondente cre- 
dito d'imposta, coltivando il con- 
tenzioso a seguito di eventuale 
controllo fiscale. 

—And. Ba. 
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TUTTE LE INFO 
PER ISCRIVERSI 
Speciale Telefisco 
2024 punterà 
l'attenzione sulle 
novità della 
riforma e sugli 
adempimenti piü 
rilevanti alla 
ripresa dell'attività 
per professionisti, 
aziende e 
contribuenti. 

Per info e 
iscrizioni: 
ilsole240re.com/ 
telefisco- 
settembre 


LE INIZIATIVE DEL SOLE 24 ORE 


APPUNTAMENTO IL 19 SETTEMBRE 


Speciale Telefisco 2024, 
chiarimenti a tutto campo 
Riscossione, promossi 

i pagamenti in 120 rate 


Con Speciale Telefisco chiarimenti atutto campo. 
Protagonisti gli esperti del Sole con la loro garanzia di 
qualità. «Speciale Telefisco — Le novità fiscali per 
professionisti eimprese», il convegno gratuito del 
Sole 24 Ore è in agenda il 19 settembre in diretta strea- 
ming dalle 9 alle 13 (nella scheda sotto il programma). 
E proprio su uno demi in agenda, la riscossione, il 
sondaggio svoltosi nei giorni scorsi sul profilo Linke- 
din del Sole promuove la possibilità di pagare i debiti 
fiscali in120 rate aregime. Misura giudicata abbastan- 
zautile dal 49% dei votanti e necessaria dal 35%. Men- 
tre non convince il 16% dei partecipanti. Va ricordato, 
poi, che sono in corso le procedure di accreditamento 
perla formazione continua con i Consigli nazionali dei 
dottori commercialisti e dei consulenti del lavoro, 
oltre che conle principali associazioni di tributaristi. 
Duele formule per seguire Speciale Telefisco. La 
formula Base consentirà di accedere gratis alla diretta 
del 19 settembre e di poter inviare quesiti al forum 
dell'Esperto. La formula Telefisco Advanced, a paga- 
mento (129,99 euro fino al 31agosto) darà diritto alla 
diretta del 19 settembre oltre alla possibilità di seguire 
Speciale Telefisco in differita. Telefisco Advanced 
offrirà, poi, la possibilità di seguire le 12 sessioni forma- 
tive di Master Telefisco degli ultimi tre mesi dell’anno. 
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IL PROGRAMMA DI SPECIALE TELEFISCO 


LE RELAZIONI 

€ Il concordato preventivo biennale: gli aspetti 

operativi e le valutazioni di convenienza - Dario 

Deotto 

e Gli effetti della riforma delle sanzioni e il nuovo 

ravvedimento - Antonio lorio 

e Il check up perla compilazione della 

dichiarazione 2023: reddito d'impresa e lavoro 

autonomo - Alessandra Caputo 

e | bonus per Transizione 5.0 e ricerca e sviluppo 

— Luca Gaiani 

€ Lenovitàsul reddito d'impresa ele operazioni 

straordinarie — Primo Ceppellini 

e La revisione delle regole sul lavoro autonomo — 

Giorgio Gavelli 

e Il bilancio e le novità peril 2024 — Barbara Zanardi 

ILCONFRONTO 

e Il contraddittorio preventivo, l'accertamento con 

adesione e la nuova riscossione - Giovanni Parente 

intervista Luigi Lovecchio e Laura Ambrosi 

€ Le novità Iva: fatture, note di variazione, Terzo 

settore — Maria Carla De Cesari intervista 

Benedetto Santacroce e Gabriele Sepio 

ILPUNTO 

€ La partita finale dei bonus edilizi - Giuseppe 

Latour intervista Luca De Stefani 

€ Le novità sul codice della crisi d'impresa — 

Alessandro Galimberti intervista Giulio Andreani 
Commentia cura di Raffaele Rizzardi 


IN AGOSTO QUATTRO NUMERI TEMATICI 


Da lunedì gli speciali 
dell’Esperto risponde 


Adagosto il fascicolo dell’Esperto Risponde (in 
edicola con Il Sole 24 Ore del Lunedì) cambia 
formula: sono previsti quattro numeri monotematici 
conle migliori risposte alle domande e ai problemi di 
tuttii giorni. Ecco, nel dettaglio, il calendario delle 
uscite con gli argomenti che saranno trattati. 

€ 5agosto: Bonus edilizi e fiscalità immobiliare. 
Prima casa, registro, redditi dei terreni e tributi 
locali, agevolazioni su immobili e molto altro. 

e 12agosto: Lavoro (privato e pubblico) e 
previdenza. Tutto quello che bisogna sapere su 
contributi, pensioni e sussidi/Isee e pensione 
anticipata. 

€ 19agosto: Partite Iva e forfettari. Le regole peri 
piccoli contribuenti oltre a una parte dedicata alla 
fiscalità in generale. 

e 26agosto: Condominio e casa. Un'analisi 
dettagliata su compravendita e locazioni, edilizia e 
successioni e le regole per acquistare all'asta. 
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Norme € Tributi 


NI 


NT+DIRITTO 

Famiglia e successioni: 

la giurisprudenza di merito 

Dal riconoscimento del figlio naturale 
alla decisione del collocatario di 


trasferire la residenza all'estero, 

le pronunce del 2024 

di Valeria Cianciolo 

La versione integrale dell’articolo su: 
ntplusdiritto.ilsole240re.com 


Compro oro non registrati 
sanzionati penalmente 


Adempimenti 


Prevista la reclusione 
fino a quattro anni 
ela multa fino a 10mila euro 


Necessario il possesso 
della licenza del questore 
peril commercio di preziosi 


Valerio Vallefuoco 


L'esercizio dell'attività di compro oro 
da parte di chi non è iscritto nel regi- 
stro degli operatori tenuto dall'Oam 
(Organismo agenti e mediatori) di cui 
all'articolo 3 del Dlgs 92/2017 è san- 
zionato penalmente e non tramite 
sanzione amministrativa. 

A ribadirlo è stata la sentenza 
31122/2024 depositata il 30 luglio 
dalla Terza sezione penale della Corte 
di cassazione. Secondoi giudici, non 
viera dubbio alcunocirca il fatto che 
l'articolo 127 del Tulps continuasse a 
prevedere, comunque, l'obbligo dili- 
cenza del questore per chi svolgesse 
l'attività di commercio di preziosi; la 
questione di diritto concerneva l'in- 
dividuazione della sanzione da appli- 
care peril caso di violazione dell'arti- 
colo in questione. 

La sentenza risulta interessante 
poiché, ripercorrendo l’iter normati- 
vo che ha disciplinato la materia, la 
Cassazione ha evidenziato come, sul 
punto, la normativa vigente (articolo 
56 del Dlgs 507/1999, che ha modifi- 
cato l’articolo 705 del Codice penale) 
ora espressamente prevede che 
«Chiunque, senza licenza dell’auto- 


rità o senzaosservare le prescrizioni 
della legge, fabbrica o pone in com- 
mercio cose preziose, o compie su 
esse operazioni di mediazione o 
esercita altre simili industrie, arti o 
attività, è punito conla sanzione am- 
ministrativa pecuniaria da euro 
258,00 a euro 1549,00». 

Allaluce di questo intervento nor- 
mativo, la Corte di legittimità ha rite- 
nuto che l’inciso dell'articolo 17, com- 
mat, del Tulps «ovvero non provvede 
il Codice penale» vada solamente ri- 
ferito alle disposizioni codicistiche 
così come ora risultanti dall’interven- 
to di depenalizzazione, norma spe- 
ciale applicabile al caso concreto. Ne 
consegue, che la sanzione perla vio- 
lazione dell’articolo 17 del Tulps è 
quella amministrativa prevista dal 
combinato disposto degli articoli 705 
e 686, commi 3e 4, del Codice penale. 

Differente è la questione relativa 
alla violazione dell’articolo 8 del DI- 


NELLA SENTENZA 


Attività abusiva 

La Cassazione, nella sentenza 
31122 dello scorso 30 luglio, 
ha ribadito che l'esercizio 
dell’attività di compro oro da 
parte di chi non è iscritto nel 
registro degli operatori 
tenuto dall'Oam è punibile 
con la reclusione da sei mesi a 
quattro anno e con la multa 
da 2mila a 10mila euro. La 
sanzione amministrativa in 
caso di violazione dell’articolo 
27 del Tulps è applicabile solo 
a coloro che sono in possesso 
di licenza del questore 


gs 92/2017, il quale invece chiara- 
mente sanziona penalmentelo svol- 
gimento dell’attività di compro oro 
in assenza dell’iscrizione nel regi- 
stro Oam, trattandosi quindi di un 
reato formale che prescinde dalle 
modalità di svolgimento dell'attività 
erispetto al quale non è prospettabi- 
lela carenza del dolo. 

Attualmente la sanzione penale 
per l'esercizio abusivo dell'attività di 
compro oro, in assenza dell'iscrizio- 
ne al registro Oam è severamente 
punita conla reclusione da sei mesi 
aquattro annie conla multa da 2mila 
a10mila euro. 

Lasentenza assume ulteriore inte- 
ressesesi considera chela stessa san- 
zione, a seguito di una circolare del 
Mefemanataa seguito dell'entrata in 
vigore del Dlgs 92/2017 sul riordino 
della materia dei compro oro, si do- 
vrebbe applicare a tutti quegli opera- 
tori commerciali che, a prescindere 
dalla denominazione o dall’esercizio, 
inviaeventualmente subvalente, del- 
l’attività di compro oro rispetto ad al- 
tra attività commerciale o d'impresa 
esercitinol’attività di compro oro os- 
sial'attività di compravendita ovvero 
permuta di oggetti preziosi usati. 

Il Mef si riferiva espressamente 
anche gli operatori professionali in 
oro, titolari di gioiellerie, che, nella 
misura in cui intendano effettuare 
operazioni aventi a oggetto la com- 
pravendita ovvero la permuta di og- 
getti preziosi usati, sono comunque 
tenuti all'iscrizione nelregistro Oam. 
In questo senso peraltro il recentissi- 
mo Aml pakage Ue ha ormai ricom- 
preso quali soggetti obbligati alla 
normativa antiriciclaggio tutti i sog- 
gett che vedono preziosi e orologi ad 
un valore ai 10mila euro. 
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Bonatti assolta sulla 231 
Valido il Modello 
perla sicurezza dei tecnici 


Cassazione 


Rapimento e morte di due 
lavoratori in Libia dovuti 
alla scelta di un manager 


Patrizia Maciocchi 


La società italiana Bonatti non è 
corresponsabile, secondo la legge 
231/2001, peril rapimento e la mor- 
te di due dei suoi tecnici il Libia. 
Evento frutto solo della decisione 
del manager dedicato alla sicurezza 
sul posto, di trasportare i tecnici via 
terrae non via mare, per nonatten- 
derela nave alcuni giorni. Una scel- 
ta- presain autonomia, all'insaputa 
del vertice e malgrado le contrarie 
indicazioni impartite dal Cda - che 
ha prodotto un vantaggio economi- 
co non apprezzabile, rispetto alle 
dimensioni della società. La “colpa” 
dell’ente va esclusa anche in assen- 
za di una previsione specifica nel 
documento unico di valutazione dei 
rischi, perché esisteva un modello 
organizzativo ein numerosi docu- 
menti era individuato il tipo di ri- 
schio chesi era concretizzato. Con 
queste motivazioni, la Cassazione 
(sentenza 31665) ha annullato la 
condanna della Corte d'Appello, 
della multinazionale di Parma, che 
Si occupa di montaggi industriali, 
montaggi elettro-strumentali, co- 
struzione impianti di gas e petrolio. 
Conlastessa decisionela Suprema 
corteharespinto anche il ricorso del 
pubblico ministero contro l'assolu- 
zione del presidente Paolo Ghirelli 
decisa dalla Corteterritoriale. Non 


passa, infatti, la tesi del Pm secondo 
la quale il vertice della Bonelli 
avrebbe avuto, per il suo ruolo di 
garanzia, un obbligo costante di vi- 
gilanzasull'operato del responsabi- 
le della sicurezza. Un onere che non 
c'era, perché l’unico responsabile 
dell’imprudente trasferimento era 
un soggetto apicale con autonomi 
poteri di gestione di spesa, rispetto 
al quale il controllo societario, a 
meno dinon rendere inutile la dele- 
ga, non poteva essere lo stesso che 
c’è su chi ha mansioni esecutive. 

La Cassazione accoglie invece il 
ricorso della Bonatti contro una 
condanna decisa dalla Corte d’Ap- 
pello, che aveva valorizzato anche 
l’omessa predisposizione del do- 
cumento di valutazione dei rischi, 
relativo all’attività all'estero di suoi 
dipendenti perraggiungere il luo- 
go di lavoro, nello specifico a Melli- 
tainLibia. Perla Suprema cortela 
Bonatti aveva adottato un modello 
di organizzazione e di gestione 
della sicurezza sullavoro, (articolo 
30, commi 3 e 4 del Dlgs 81/2008) 
sempre rispettato che, con una va- 
lutazione ex ante, si era rivelato 
utile a prevenire il rischio di un 
comportamento come quello as- 
sunto dal dipendente. Inutile perla 
pubblica accusa anche sottolineare 
il vantaggio economico ottenuto 
coniltrasferimento via terra, sen- 
zaattendere alcuni giorni la nave. 
A fronte di un viaggio via mare, con 
trasferimento in auto già pagati, 
era irrisoria la spesa di qualche 
nottein hotela Tripoli peruna hol- 
ding delle dimensioni della ricor- 
rente. E non c'era un'urgenza della 
società di avere a disposizione a 
Mellita i tecnici rapiti. 
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Il Consiglio di Stato 
riabilita il vecchio 
test online per Medicina 


Università 


La pronuncia arriva 
mentre sono in svolgimento 
le prove volute da Bernini 


Eugenio Bruno 


Poche storie sono in grado di rac- 
contare la bizzarria del nostro Pae- 
se come le vicissitudini recenti del 
test d’ingresso a Medicina. A tre 
giorni dalla conclusione delle prove 
del 2024 - che hanno riguardato il 
nuovo test quiz nazionale riservato 
a studenti di quinta superiore e di- 
plomati, ndr - arriva una sentenza 
del Consiglio di Stato che, di fatto, 
riabilita il modello precedente: il 
Tolc-Med 2023 gestito dal consor- 
zio Cisia, somministrato online e 
aperto anche agli alunni di quarta. 

Peccato che erano stati proprio i 
ricorsi al Tar di qualche centinaio di 
studenti a spingere la ministra del- 
l'Università, Anna Maria Bernini, a 
rimettere manoin fretta e furia - su 
input della sua maggioranza che 
preme per cancellare il numero 
chiuso - ai meccanismi di selezione 
dei futuri camicibianchi senza ne- 
anche attendere la pronuncia dei 
giudici amministrativi. 

La pronuncia nel merito adesso 
è arrivata e, di fatto, dà ragione al 
Cisia.Il ricorso ribadiva tre motivi 
che erano già stati respinti dal Tar 
Lazio. Il primo riguardava la pre- 
sunta illegittimità derivante dal- 
l'utilizzo ripetuto dei quesiti nel- 
l’ambito dei diversi turni e sessioni 
in cuisi è svolta la prova. Il secondo 
motivo investiva, invece, il mecca- 
nismo di “equalizzazione” delle 
domande. E un altro ancora conte- 


stava la previsione di un tempo 
massimo prestabilito di svolgi- 
mento dei quesiti suddiviso per 
ogni singola sezione. 

Il Consiglio di Stato definisce 
tutti questi argomenti infondati. 
Nelribadire che si tratta di «sistemi 
d’esamela cuiindividuazione è ri- 
messa alla discrezionalità tecnica 
dell'Amministrazione», i giudici 
sottolineano che «le censure non 
dimostrano che il metodo adottato 
non sia idoneo a determinare il 
merito del singolo candidato». A 
proposito dell’equalizzazione la 
sentenza evidenzia che «ha proprio 
la finalità, attraverso la correzione 
dei punteggi, di attribuire a ciascun 
quesito il giusto peso e dunque il 
giusto merito». 

Sugli altri punti contestati, il 
Consiglio di Stato, da unlato, defi- 
nisce «ragionevole» la circostanza 
che nella sessione di luglio siano 
stati somministrati quesiti già 
somministrati ad aprile, conside- 
rato «che si tratta di un modello di 
accesso che prevede la ripetibilità 
delle prove». E, dall’altro, fa notare 
che «anche il riferimento alla ri- 
partizione in sezioni delle prove 
resiste alle censure proposte. Il 
modello - prosegue la pronuncia - 
si basa sul principio dell’analoga 
difficoltà delle prove proposte. La 
difficoltà di una prova è data dal- 
l’unione delle difficoltà delle se- 
zioni che la compongono». 

Soddisfatti per la decisione il 
presidente del consorzio Cisia 
Andrea Stella e il direttore Giu- 
seppe Forte, che inuna nota com- 
mentano: «Pronunciamento sto- 
rico perilsistema universitario e 
per il Paese. Il consorzio prosegue 
con convinzione nella sua attività 
dieccellenzaal servizio del siste- 
ma universitario». 
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IN EDICOLA DAL 


LUGLIO 


CON ILSOLE 24 ORE A 


10,90 € 


*Oltre al prezzo del quotidiano 
Offerta valida in Italia fino al o Agosto 2024 


Per trovare l'edicola piü vicina vai sul sito 
www.24orepoint.ilsole24ore.com 


Riforma fiscale 9 


OPPURE ONLINE: 
offerte.ilsole24ore.com/violazioni24 


VIOLAZIONI E SANZIONI TRIBUTARIE 


Guida alle novità e alla disciplina organica 
del sistema sanzionatorio dopo il DIgs 87/2024 


Nella Gazzetta del 28 giugno 2024 è stato pubblicato il DIgs n. 87, di riforma del sistema 
sanzionatorio tributario: la Guida del Sole 24 Ore è lo strumento editoriale indispensabile 
per comprendere le nuove norme penali che entrano subito in vigore (e che, se più 
favorevoli rispetto a quelle in precedenza in vigore, in virtù del favor rei, si applicheranno 
anche retroattivamente), diversamente da quanto accadrà per le norme sanzionatorie 
tributarie che troveranno invece applicazione solo per le violazioni commesse dopo il 1° 


settembre 2024. 


I Sole 


24 DRA 


La Regione 
fissa la durata 
della verifica 
per la Via 


Ambiente 


A livello nazionale 
non c’è un termine 
per il provvedimento 


Paola Ficco 


Il decreto legislativo 152/2006 
non stabilisce la durata del prov- 
vedimento di verifica di assog- 
gettabilità a Via (valutazione im- 
patto ambientale), male Regioni 
la possono prevedere. 

A questa conclusione giunge il 
ministero dell'Ambiente con la 
risposta 136902/2024 all’inter- 
pello avanzato dalla Regione Si- 
ciliana che ha evidenziato il di- 
verso regime di tale verifica (co- 
siddetto screening) rispetto al 
provvedimento di Via per il qua- 
le, invece, è prevista una durata 
minima di cinque anni. Pertanto, 
ha richiesto se sia corretto che 
l'autorità competente assegni 
anche ai provvedimenti di verifi- 
ca di assoggettabilità a Via una 
validità minima di cinqueanni e 
la loro possibile proroga. 

La durata quinquennale è sta- 
bilita dall’articolo 25, comma 5, 
del DIgs 152/2006, ma solo per il 
provvedimento di valutazione 
vero e proprio, che è cosa diversa 


é È un procedimento 
autonomo rispetto 
alla concessione 
di Via che ha durata 
di almeno cinque anni 


dal provvedimento di verifica di 
assoggettabilità. 

Sonoentrambi strumenti che 
consentono di soddisfare l'ob- 
bligo comunitario di assicurare 
un livello di protezione unifor- 
me dell'ambiente su tutto il ter- 
ritorio nazionale. Tuttavia, il DI- 
gs 152/2006 disciplina il provve- 
dimento di verifica conl'articolo 
19 mentre al provvedimento di 
Via dedica quanto previsto dal- 
Particolo 23 e seguenti. Lo stes- 
so ministero afferma che si trat- 
ta di «due procedimenti auto- 
nomi, destinati a concludersi 
con due distinti provvedimen- 
ti» ma conferma che il primo 
non è provvisto del limite di ef- 
ficacia temporale. 

Dopolaricognizione norma- 
tiva e giurisprudenziale, il mini- 
stero afferma che l’esclusione di 
un progetto dalla sottoposizione 
a Viapermane, purché non siano 
apportate modifiche sostanziali. 
Si tratta di quelle che (in base al- 
l'articolo 5, comma 1, lettera l- 
bis del Dlgs 152/2006) hanno 
determinato una «variazione 
tale da incidere in maniera si- 
gnificativa e negativa sull'am- 
biente o sulla salute umana». 

Il principio si applica in caso 
sia di modifica dell'opera, sia di 
«variazioni dello stato dell'am- 
biente interessato dal progetto 
rispetto alla situazione» presen- 
teall'atto della valutazione del- 
l'esclusione dell'opera dalla Via. 
Questo anche al fine di applicare 
il principio europeo di massima 
precauzione riconosciuto per 
prevenire rischi potenziali perla 
sanità pubblica, la sicurezza e 
l'ambiente, «facendo prevalere 
leesigenze connesse alla prote- 
zione di tali interessi sugli inte- 
ressi economici». 

Il ministero ricorda l'articolo 
7-bis, comma 8, del Dlgs 
152/2006 il quale prevede uno 
spazio di intervento per le Re- 
gioni e pertanto conclude affer- 
mando che queste possono 
«prevedere una durata tempo- 
rale definita per la validità della 
verifica di assoggettabilità a 
Via, con possibilità di proroga 
della medesima». 
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Norme € Tributi 


Le parole del no profit 


TERZO SETTORE E SPORT 

Modulo 24 Terzo settore e Sport è 
strutturato come una rivista digitale 
cheti segue ovunque per essere 
sempre aggiornati su tutte le novità 


relative al mondo del Terzo Settore. 
Oltre alle notizie del giorno offre 
l'approfondimento curato dalle 
firme del comitato scientifico. 
—modulo24.ilsolez4zore.com 


Nella Cer-Ets il pubblico 
senza influenza dominante 


Comunità energetiche 


Occorre rispettare 
il divieto dell’articolo 4 
del Codice del Terzo settore 


Non deve esistere da parte 
dell’ente pubblico direzione 
o coordinamento 


Pagina a cura di 
Antonio Frediani 
Gabriele Sepio 


Comunità energetiche conla chance 
di assumere la qualifica di ente del 
Terzo settore (Ets) ma senza influen- 
ze dominanti da parte della pubblica 
amministrazione. Con le modifiche 
introdotteal Dlgs 117/2017 (Codice del 
terzo settore - Cts), le realtà di produ- 
zione e autoconsumo di energia da 
fontirinnovabili (Cer) possono essere 
ricondotte nel perimetro normativo 
del Terzo settore. 

Sitratta diun modello che si fonda 
sul sodalizio di diversi soggetti (perso- 
ne fisiche, Pmi, enti religiosi, Ets ed 
enti pubblici) che scelgono di associar- 
siperprodurre, accumulare e condivi- 
dere energia green, attraverso la costi- 
tuzione di un soggetto giuridico auto- 
nomo, senza scopo di lucro e aperto al- 
l’adesione di nuovi componenti 
(articolo 31Dlgs 199/2021). Il possesso 
di tali requisiti consente alle Cer di 
operareinunambiente che incentiva 
la cooperazione attiva tra le realtà 
coinvolte, a prescindere dalla forma 
giuridica adottata. In questo contesto, 
l'inserimento trale attività di interesse 


generale degli «interventi finalizzati 
alla produzione, all'accumulo e alla 
condivisionedi energia da fonti rinno- 
vabili a fini di autoconsumo» consente 
alle Cerdi perfezionare l’iscrizione nel 
Registro unico (Runts), beneficiando 
del quadro fiscale delineato dal Cts, ol- 
treché dalla normativa di settore (si 
veda l'articolo di spalla). Tuttavia, le 
Cerche intendono ottenere la qualifica 
di Ets e che vedono, tra i propri ade- 
renti, realtà appartenenti alla Pa, do- 
vranno porre attenzione alle ipotesi di 
esclusione contemplate dall’articolo 4 
delCts. Cisiriferisce alla impossibilità 
di acquisire la veste di Ets per quegli 
enti non profit «sottopostia direzione 
e coordinamento o controllati» dalla 
Pa (articolo 4, comma 2, del Cts). 

Le Cer-Ets devono strutturarsi se- 
condo un modello atto a bilanciare il 
ruolo ricoperto dai partner pubblici. 
Sulpunto, sebbene il Cts non fornisca 
una definizione esplicita dei concetti 
di «direzione, coordinamento e con- 
trollo», si ritiene plausibile riferirsi, 
peranalogia, alle disposizioni di cui al- 


LE CER-ETS 


Definizione 

L'attività inerente «gli 
interventi e i servizi finalizzati 
alla produzione, all'accumulo 
ealla condivisione di energia 
da fonti rinnovabili ai fini di 
autoconsumo» è di interesse 
generale. Pertanto le realtà di 
produzione e autoconsumo di 
energia da fonti rinnovabili 
(Cer) possono essere 
ricondotte nel perimetro 
normativo del Terzo settore. 


l'articolo 2359 Codice civile. 
Ariguardo, si distingue un control- 
lo «didiritto» - che può derivare dalla 
detenzione di partecipazioni dimag- 
gioranza o tali da influenzare le deci- 
sioni dell'organo assembleare o da 
vincoli contrattuali che sitraducono in 
una influenza dominante sulle deci- 
sioni del soggetto controllato - e un 
controllo «di fatto» desumibile da 
un’analisi delle deliberazioni dell’ente. 
Nel mondononprofit, quindi, la par- 
tecipazione di enti pubblici nella go- 
vernance di una Cer-Ets sembrerebbe 
ammissibile, a patto che nonsi verifi- 
chi una ipotesi di controllo. 
Adavvalorare ciò, il ministero del 
Lavoro ha affermato che le ammini- 
strazioni pubbliche possono parteci- 
pare ad un Ets a condizione che ciò 
«non si traduca nell’esercizio di 
un’influenza dominante», «né nella 
disponibilità della maggioranza dei 
voti nelle sedi deputate ad adottare 
decisioni determinantiai fini dell'am- 
ministrazione e della gestione del- 
l'ente» (nota 2243/2020). Si pensi al 
caso di una comunità energetica, 
strutturata in formadi fondazione di 
partecipazione, che abbia come ade- 
renti persone fisiche, enti non profit e 
il Comune ove è ubicato l'impianto. In 
questo caso, l'assunzione e il mante- 
nimento della veste di Ets sarà subor- 
dinato alla previsione di meccanismi 
deliberativi cheimpediscanoalla Pa di 
esercitare una ingerenza dominante 
sull'ente. Una soluzione potrebbe es- 
serequella diintrodurre, nello statuto 
dellafondazione Cer-Ets, clausole che 
impediscano ai rappresentanti del 
Comune di comporre in maggioranza 
il Consiglio direttivo, assicurando 
un'equa distribuzione di poteri tra 
persone fisiche, enti pubblici e privati. 
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Meccanismi di premialità 


Le misure di sostegno 

Il Dm 414/23, entrato in vigore il 
24 gennaio 2024, ha definito le 
modalità di concessione di 
incentivi. Esistono due tipologie 
di contributo: unatariffa 
incentivante in conto esercizio e 
un contributo in conto capitale. 
Quanto a quest'ultimo il decreto 
ha previsto 2,2 miliardi di 
contribuiti a fondo perduto per 
coprire fino al40% dei costi per 


creare comunità energetiche 
rinnovabili e gruppi di 
autoconsumatori in comuni con 
meno di 5.000 abitanti. Gli 
impianti devono iniziare i lavori e 
essere operativi entro 18 mesi 
dall'approvazione, non oltre il 30 
giugno 2026. Le richieste 
possono essere presentate fino 
ad esaurimento fondi e non oltre 
il 31 marzo 2025. 


La tariffa premio 
éun contributo a fondo 
perduto irrilevante Ires 


Agevolazioni 


I proventi seguono 
la fiscalità dell’associato 
che ne beneficia 


La diffusione del modello Cer pas- 
sa perla previsione di meccanismi 
di premialità. Ci si riferisce alle mi- 
sure di sostegno del decreto del 
ministero dell'Ambiente e della si- 
curezza energetica (Mase) e, perle 
Cer-Ets, alla possibilità di accedere 
agli strumenti previsti dal Codice 
del Terzo settore. Sotto il primo 
aspetto, il decreto del 24 gennaio 
individua due strade per promuo- 
vere lo sviluppo delle Cer. Da un la- 
to, nei Comuni con meno di 5mila 
abitanti si prevede la correspon- 
sione diun contributo a fondo per- 
duto, finanziato dal Pnrr nella mi- 
sura complessiva di 2,2 miliardi , 


per sostenere sino al 40% degli in- 
vestimenti connessialla creazione 
dinuoviimpianti. Dall'altro, in tut- 
toilterritorio nazionale (con ulte- 
riori agevolazioni in talune regio- 
ni)é prevista l'attribuzione di una 
tariffa incentivante ventennale per 
l'energia rinnovabile prodotta e 
condivisa dai partecipanti. Accan- 
toagli incentivi previsti dalla nor- 
mativa di settore, occorre anche 
valutare la fiscalità di una Cer 
strutturata in forma di ente non 
commerciale. 

Le Cer operanoin veste di man- 
datario degli associati nei rapporti 
conil Gestore dei servizi energetici 
(Gse)e, quindi, i proventi frutto del 
mandato producono eventuali 
manifestazioni reddituali diretta- 


è 


La restituzione 

delle voci incentivanti 
agli aderenti 

non aggira il divieto 
di distribuire utili 


mente sui mandanti. L’agenzia 
delle Entrate ha precisato che la 
«tariffa premio» non assume perla 
Cer rilevanza ai fini Ires, avendo 
natura di componenti tariffarie re- 
stituite alla comunità energetica 
(Risposta 37/2022), qualificabili 
come contributi a fondo perduto 
(cometalianche fuori campo Iva). 
Inuncontesto di simmetria delsi- 
stema, la parte dei contributi ripar- 
titi dalla Cer a favore di un associa- 
to imprenditore assume per il be- 
neficiario rilevanza tributaria, 
avendo dedotto il costo dell’ener- 
gia, mentre la parte destinata ad 
associati nonimprenditori è irrile- 
vante.Come mandataria, la Cerri- 
ceve altresì le spettanze derivanti 
dalla vendita di energia prodotta in 
eccessorispetto all'autoconsumo 
istantaneo. Tali proventi sono fi- 
scalmenterilevanti per gli associa- 
ti beneficiari e, in proposito, 
l'Agenzia ha recentemente affer- 
mato che questi seguonola fiscali- 
tà propria del percipiente, reddito 
di impresa perl’associato impren- 
ditore e redditi diversi per gli asso- 
ciati non imprenditori. 

Da ultimo, con il medesimo do- 
cumento di prassi, l'Agenzia ha 
chiarito chela *restituzione" delle 
componenti premiali da una Cer- 
Ets ai propri aderenti non costitui- 
sce aggiramento del divieto di di- 
stribuzione degli utili sancito dal- 
l'articolo 8 del Cts (Risposta 
37/2024). Altro aspetto di interesse 
riguarda la possibilità, perle Cer- 
Ets, di beneficiare delle agevola- 
zioni fiscali introdotte dalla rifor- 
ma del Terzo settore. Si pensi, ad 
esempio, alle previsioni in tema di 
imposte indirette di cui all'articolo 
82 del Cts. Attraverso tali disposi- 
zioni, infatti, una comunità ener- 
getica iscritta nel Runts potrebbe 
beneficiare dell'applicazione in 
misura fissa delleimposte di regi- 
stro, ipotecaria e catastale per gli 
attitraslativia titolo oneroso della 
proprietà di beni immobili, nonché 
per la costituzione di diritti reali 
immobiliari di godimento. 
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UN MONDO DA SCOPRIRE! 


Conoscere l'Europa attraverso il gioco e il divertimento è ora possibile con la box “Scopriamo l'Europa": all'interno è 
presente un kit semplice e divertente, dedicato ai bambini, che comprende carte da gioco e una mappa double face 
per stimolare l'apprendimento della geografia, in particolare quella europea, e per sviluppare curiosità e capacità di 
osservazione. Per gli adulti é incluso un libro-guida con metodologie educative e istruzioni per attività. 


Ordina la tua copia su Primaedicola.it 
e ritirala, senza costi aggiuntivi 
né pagamento anticipato, in edicola. 


Kal Per maggiori informazioni chiama 
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G 02 30300600 
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IN EDICOLA DA MARTEDÌ 6 AGOSTO CON IL SOLE 24 ORE A € 9,90*. 


*Oltre al prezzo del quotidiano. Offerta in edicola fino al 06/09/2024. 


GRIBAUDO 


|! Ispirato agli studi di 
|i GLENN DOMAN 


SCOPRIAMO; 


LIBRO-GUIDA 


ww. riservato agli 
ee) ADULTI 
La d 


x 
ke 


p 


ier del Sole 24 Ore 


Il Sole 24 Ore Sabato 3 Agosto 2024— N.213 


27 


Indici & Numeri 


COMUNICAZIONE 
TRASPARENTE 
2024 


Questo logo identifica le aziende che hanno deciso di pubblicare 
tutte le informazioni relative ai fondi di investimento previste 

dall'iniziativa Comunicazione Trasparente" come meglio descritto qui: 
Comunicazione Trasparente 2024 
+ ilsole24ore.com/trasparenza 
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co 439,94 -0,08 284 = = Nota. | tassi di riferimento alternativi sono | finanziamento in essere traintermediari finanziari | 25Y/6M 2,40 2,42 
CE 91gg 0,00 31.07.24 2 | tassi quasi privi di rischio ( risk-free rates) | ediloroclienti,IISole 24 Ore continuerà a pubbli- | 30Y/6M 2,30 2,32 
Bo 33244 0,04 2,19 mm = 91gg 0,00 26.06.24 6 calcolati sulla base delle operazioni di merca- care il tasso Euribor 365 non più fornito dall'Emmi, 40Y/6M 213 215 
3l 000 230521 2 to sotto la vigilanza delle rispettive autorità desumendolo con una formula matematica dal- È 2 
8 ; K nazionali competenti. l'Euribor 360 (Euribor 360 x (365/360)). 50Y/6M 1,98 2,00 
Titoli di Stato 
RENDIMENTI PER SCADENZE DIFFERENZIALI TRA L'EURO E I PRINCIPALI PAESI 
Prezzo o Rend Rend Calcolati sui titoli benchmark dell'area Euro Calcolati sui titoli benchmark delle diverse aree valutarie 
Codice rif. euro eff.% eff.% Data 3m 6m la 2a 3a 5a 7a 10a 30a Paese 3m 6m 1a 2a 3a 5a 7a 10a 30a 
Scadenza Isin 02.08 — (mgl lordo netto | e 3,37 328 298 247 232 218 2,17 225 247 | Usa -1,86 -1,66 -1,54 -157 -153 -1,58 -L64 -1,65 -1,72 
Buoni ordinari Tesoro 
14.08.24 110005559817 99,921 690 = = Un mese fa 32390 342 321 Q91 272 259: 250 261 281 Giappone 320 204 260 195 1,78 152 144 127 0,38 
130924 110005561458 99,657 7292 331 283 : 
mST Kë 9618 Ka 25i 707 | Unamofa 3,54 357 363 317 287 257 246 251 2,63 | RegnoUnito -1,70 -168 -1,45 -126 -1,44 -1,51 -1,50 -1,66 -2,03 
14.10.24 110005567778 99,380 5063 3,30 281 
14.1124 110005570855 99,099 9250 332 284 
29.11.24 110005596538 98,926 6310 3,45 2,98 
13.12.24 110005575482 98,832 7420 3,34 2,90 TASSI INTERBANCARI d 
14.0125 110005580003 98,545 6540 335 291 | 02.08 Risk Free Rate 
31.0125 110005607459 98,392 7126 3,35 2,90 €str Comp. ` Term Soft TermSonia ` TermTorf Saron Comp. Cibor Oibor Stibor Wibor Hibor Pribor 
14.02.25 110005582868 98,330 2256 32 2,78 | Scadenze Euro Usd Gbp Jpy Chf Dkr Nok Skr Pin Cnh Ch 
14.03.25 110005586349 98,110 2408 320 2,75 
14.04.25 110005592370 97,878 Dm 3,15 2,70 | 0/N 544000 4,09464 4,75000 
p - A d n m m 1w 3,66296 3,55000 4,56000 3,76400 5,64000 4,20893 4,74000 
Ze KE 81135 — 20350 315 zy | 3,66800 5,35204 5,05420 0,22500 1,21040 3,60000 4,63000 3,67400 5,63000 433381 4,67000 
2m 4,69000 3,64300 — 445780 4,60000 
Prezzo Qtà Rend. Rend. | 3m 3,78923 5,22773 5,02800 0,22705 1,34810 3,52000 4,75000 3,56300 5,65000 4,48649 4,52000 
Scadenza Codice Cedola rif. euro eff% eff% | 6m 3,87543 5,00763 4,91480 0,29375 1,47170 3,57000 4,83000 3,39600 5,67000 4,57226 4,35000 
+spread Isin incorso 02.08 (mgl) lordo netto | 12m 391212 4,9608 4,67000 = —  3,54670 = = 5,65000 4,61679 ` 4,4000 
Certificati credito Tesoro - 6mEuribor 1 dati Saron, Cibor, Oibor, Stibor, Wibor e Pribor sono relativi alla giornata precedente 
15.10.24 «110 110005252520 2,52 100,270 64 356 294 elle i e 
15.01.25 +1,85 110005359846 282 100893 107 355 285 
15.04.25 +0,95 110005311508 245 100701 146 3,62 304 
15.09.25 +0,55 ` 110005331878 2,27 100560 10027 370 317 a 
15.04.26 +0,50 —— 110005428617 222 100540 926 38 32 | Cambi 
15.10.28 +0,80 — 110005534984 2,37 100570 1300 432 3,74 
15.04.29 +0,65 —— 110005451361 229 99,770 287] 437 382 
15.10.30 +0,75 — 110005491250 234 99100 2761 459 403 
1510314115 110005554982 255 100850 5243 46y 408 | RILEVAZIONI BCE A : 
150432«105 110005594467 250 99860 4701 475 415 Dati al Var.% , Var.% Dati al Var. % , Var. 
Buoni Tesoro Poliennali Paese Valute 02.08 giorno in. anno Paese Valute 02.08 giorno in. anno 
01.08.2024 (10005452989 — 99911 4708 000 0,00 ENT A 
01.09.2024 [10005001547 188 100005 1700 0,00 0,00 | Stati Uniti Usi 1,0835 0,426 -1,95 | Malaysia Myr 4,8730 -1,146 -4,03 
Se Ween 17 99968 ms 326 295 | Tomm » HIN cM LS A TAE rs = 
15.12.2024 10005474330 — 98836 23307 326 326 | -Bretagna Gbp 0,8500 0,797 a| Lain n LAO 0205 deo 
01.02.2025 10005386245 018 98590 5778 323 319 | Svizzera Chf 0,9433 -0,359 1,87 | Norvegia Nok 11,9290 1,554 $13 
01.03.2025 (10004513641 250 100935 975 332 20 à Polonia Pin 4,2890 -0,158 -1,16 
78.03.2025 10005534281 170 100096 3180 327 281 ^ta Au 10079 WII DO e ETCES e mem TUE Doi 
15.05.2025 10005327306 0,73 98729 499 314 296 | Brasile r 6,2570 2372 16,70 RESA i i 
01.06.2025 10005090318 0,75 98694 129 3,13 296 | Bulgaria Bgn 19558 Rep.Pop.Cina Di 18075 -0,164 -0,35 
01.07.2025 (10005408502 0,3 98890 2538 313 288 S Romania Ron 4,9756 = = 
15.08.2025 [10005493298 0,0 98,120 4185 308 291 | Canada Ca 1,5035 0,825 2,68 STER Rub 
29.09.2025 (10005557084 180 100,20 2960 306 2,60 | Danimarca Dkk 7461 0011 al 
15.11.2025 [10005345183 125 99510 1675 290 258 — Singapore ES 14424 -0,090 -1,14 
Dm cocci Tee e DET TE 
01. Hong Kong H 8,4625 0,362 -1,96 ; E 
78.01.2026 10005584307. 160 100300 1095 300 258 is = mor m EET SU Zar 19,7048 0,466 26 
01.02.2026 [10005419848 025 96,540 2074 290 283 : , , Svezia Sek 11,5843 0,541 4,50 
E QAM WD A | eene LO OE cuum ABE nana T EE o 
M = y d d land, Isk 150,5000 0,400 = i 
15.04.2026 10005538597 190 101480 1340 292 244 | SONO 2 i È CH un 359419 0,660 107 
01.06.2026 (0005170839 080 97,80 1407 288 268 Israele Ils 4,1211 0,871 3,05 Ungheria Huf 396,7300 0,298 3,64 
15.07.2026 (10005370306 105 98,640 876 285 258 
01.08.2026 (10005454241 — 94610 8915 282 282 | RILEVAZIONI BANCA D'ITALIA 
28.08.2026 (10005607269 026 100,480 794 288 2,49 ue? Varg 
15.09.2026 (10005556011 193 102040 295 286 238 3 Dea i A DX m 
01.11.2026 [10001086567 363 109530 746 2,83 197 Dati al 02.08 Euro in. anno Dollari | Dati al 02.08 Euro in. anno Dollari 
01.12.2026 (10005210650 0,63 96,530 2160 282 2,66 
15.01.2027 (10005390874 043 95400 1485 2,83 2,71 ; Mongolia Tugrik 3663.0400 -281 3380.7500 
15.02.2027 10005580045 148 100270 823 285 247 | Africa Centrale UE ! : ) 
01.04.2027 (10005484552 0,55 ` 95670 4896 283 2,8 | Camerun Franco CFA 655,9570 = 605,4060 | Myanmar Kyat 2275,4000 -1,94 2100,0000 
D mosso e 121 28] 1a | eie uw ie | MEDI POS Hu qoe 
01.08.2027 10005274805 103 97840 145] 283 255 | Etiopia Birr 86,4476 38,90 Ze | Oo. BO RE ZER 
15.09.2027 [10005416570 048 94440 5256 285 23 | Gambia Dalasi 73,6900 5,63 68,0100 | Pakistan Rupia 301,8830 -2,15 278,6184 
01.11.2027 10001174611 3,25 111350 — 452 282 205 | GhanaCedì 168412 2134 15,5433 Qatar Riyal 3,9439 -195 3,6400 
01.12.2027 (10005500068 133 99430 2119 285 250 | — Ke 
01.02.2028 10005323032 100 97190 886 287 2,1 | Gibuti Franco 192,5610 -1,95 177,7210 | Siria Lira 13611,4688 -1,95 12562,5000 
15.03.2028 (10005433690 0,3 ` 91070 2685 289 2,5 | Guinea Franco 9268,0905 -1,46 8553,8445 | Sri Lanka Rupia 327,5284 -8,51 302,2874 
01.04.2028 (10005521981 1,70 101,730 3207 291 247 : m n 
7 Tagikistan S 11,4877 -5,12 10,6024 
15.07.2028 10005445306 025 "wn 1230 291 287 | Kenya Scellino 140,4701 18,93 129,6448 | Tagikistan somoni ! i : 
01.08.2028 (10005548315 1,90 103220 589 296 2,49 | Liberia Dollaro 211,6509 163 195,3400 | Taiwan Dollaro 35,5246 4,87 32,7869 
EE E E EE 12307 Së 2 Nigeria Naira 1745,9736 19,24 1611,4200 | Turkmenistan Manat 3,7923 -1,94 3,5000 
01.12.2028 (10005340929 140 99550 5504 29 57 3 
01.09.2029 [10005566408 205 104660 1876 300 247 | Rep.D.CongoFranco 3096,5661 4,87 2857,9290 | Uzbekistan Sum 13622,9900 Sul 105721500 
15.02.2029 [10005467482 023 89,360 1592 3,00 2,92 | Rwanda Franco 1427,0173 2,40 1317,0441 | Vietnam Dong 21325,0000 1,93 25219,0000 
15.06.2029 10005495731 1,40 98,950 6442 306 2,70 n Yemen Rial 2711700 -194 250,2700 
01.07.2029 10005584849 ict A SE IB JS Ms - : È i 
01.08.2029 [0005365165 150 99930 7673 304 2,6 | Somalia Scellino 619,2203 -1,96 571,5000 Centro America 
nm VIZIO 15 d EUH SÉ Fo Sudan Sterlina 650,6123 -1,94 600,4728 | Ant. Ol. Fiorino 1,9395 -1,95 1,7900 
11022030 10005024235 175 102140 4870 310 266 | Uganda Scellino 4044,3300 AU 3732,6500 | Antigua Dollaro 2,9255 -1,94 2,7000 
01.04.2030 [10005383309 068 90,970 7543 3,13 295 | Africa del Sud Aruba Fiorino 1,9395 BER 1,7900 
15.06.2030 [10005542797 185 102,790 140 319 2/1 E 
01.08.2030 10005403396 048 — 88070 3439 318 3,04 | Angola Rkwanza Se A05 8938710 | Bahamas Dollaro 0839 19 250000 
15.11.2030 [10005561888 2,00 104,80 285 321 2,0 | BotswanaPula 14,6617 -1,02 0,0739 arbados Dollaro 2,1670 -1,95 2,0000 
01.12.2030 [10005413171 0,83 91,170 2031 323 2000 | BurundiFranco 31292110 -0,85 2888,0580 elize Dollaro 2,1670 -1,95 2,0000 
15.02.2031 [10005580094 175 101,570 930 325 281 : da Doll 10835 SE 110000 
01.04.2031 [10005422891 045 86,170 882 325 3,3 | Lesotho Loti 19,7048 -3,16 18,1862 SUR ) , / 
01.05.2031 [10001444378 300 116800 1194 323 2,54 | Malawi Kwacha 1876,5060 0,94 17318929 | Cayman Dollaro 0,8885 -194 0,8200 
15.07.2031 [10005595803 1,73 101030 4693 331 287 ear x Costa Rica Colon 567.6673 137 523 9200 
01082031 10005436693 030 83540 2393 378 3,19 | ozambicoMetical 637200 SE 62 8200 i 2 : 
01.12.2031 (10005449969 0,48 84930 8662 331 3,8 | Namibia Dollaro 19,7048 -316 18,1862 | Cuba Peso 26,0040 -1,95 24,0000 
01.03.2032 10005094088 0,83 89,070 1483 332 309 Tanzania Scellino 2919,1353 5,00 2694,1719 I Salvador Colon 9,4806 -1,95 8,7500 
01.06.2032 10005466013 048 83,700 4492 3,36 322 : TS J 
01.12.2037 10005494238 125 93570 4247 342 307 | Africa Insulare Giamaica Dollaro 163584 si iouis 
01.02.2033 [10003256820 288 116740 7202 348 2,82 | Capo Verde Escudo 1102650 = 101,7670 | Guatemala Quetzal 8,3970 -2,86 7,7499 
01.05.2033 (10005518128 2,20 107070 7755 348 295 aiti Gourde 142,5469 -2,09 131,5615 
01092033 10005240350 123 92150 3579 349 316 | Comore Franco 491,9678 = 454,0542 - : : s 
01.11.2033 10005544082 218 106490 3584 3,55 301 | Madagascar Ariary 4933,5200 -2,36 Gg || Lët ere 268450 -1,68 24,7743 
01.03.2034 [10005560948 210 105,150 2490 359 307 | Mauritius Rupia 50,5832 3,84 46,6850 | Nicaragua Cordoba Oro 39,9210 -1,58 36,8445 
01.07.2034 (0005584856 193 102000 8242 3,64 3,15 : Balb 10835 195 10000 
01.08.2034 10003535157 250 111790 2739 361 302 | Sant Elena Sterlina 0,8500 -2,19 121872 | RE : à à 
GE —— 10005356006 — — 168 — 97460 BAT zo 2 | “ica Mediterranea Sec dm e 
2. y! D y yi "gei Trinidad Dollaro 
01.03.2036 10005402117 073 78850 787] 375 353 | Algeria Dinaro 145,8498 -1,63 134,6099 : i : 
01.09.2036 [10005177909 113 85670 2926 3,77 345 | Egitto Lira 52,7490 54,42 48,6839 | Europa 
01.02.2037 (10003934657 200 102670 47224 376 326 | wm J Albania Lek 100,3000 -3,36 92,5700 
01.03.2037 10005433195 048 — 72060 7391 379 364 | Unie Pizzi dre E ea SEES = SH 
01.03.2038 [10005496770 163 93480 7851 391 3,48 | Marocco Dirham 10,7490 -1,64 9,9210 = Sie , 3 
01.09.2038 10005321325 148 90040 1942 391 351 | TunisiaDinaro 33587 -1,03 3,0999 | Gibilterra Sterlina 0,8500 -2,19 1,2747 
01.08.2039 10004286966 250 111730 2821 399 3,40 5 Macedonia Dinaro 61,7141 0,55 56,9581 
01.10.2039 (10005582421 208 102010 17102 401 348 | Asia Fm 3 
01.03.2040 [10005377152 155 90040 7119 400 358 | ASaudita Riyal 4,0631 -1,95 gn REH 19,1653 -0,01 17,688 
01.09.2040 [10004532559 250 111040 5468 405 345 > 3 Serbia Dinaro 117,3792 0,34 108,3334 
0103.2041 10005421703 090 73670 7212 402 3,75 | Mere Afghani E ai a C E Se SCH oF 
01.09.2043 (10005530032 223 104460 25172 415 3,60 | Armenia Dram 420,1500 -5,98 387,7700 : : 2 : 
01.09.2044 (10004923998 238 108,970 4005 413 355 | Azerbaigian Manat 1,8420 -194 1000 | Oceania 
01.09.2046 [10005083057 163 88220 8469 410 3,65 - m 
01.03.2047 10005162828 135 79940 470] ài] 37I | Bahrain Dollaro 0,4070 -1,93 ara | Ao M SA 128 HE 
01.03.2048 [10005273013 173 90250 12480 414 3,67 | Banglad.Taka 127,8530 519 118,0000 | Nuova Guinea Kina 4,2160 2,29 0,2570 
01.09.2049 10005363111 193 95,60 19241 418 3,68 E Pol Francese Franco CFP 119,3317 = 110,1400 
01.09.2050 10005398406 173 nao 5072 —415 377 | Dat Neutrum E Dea GEO Sera ni SC SEH 
01.09.2051 [10005425233 0,85 62,030 38314 405 3,76 | Brunei Dollaro 14424 -1,14 1,3312 , a ` 
01.09.2052 [10005480980 108 67,530 14949 415 3,0 | Cambogia Riel Kam. 4451,4600 AF 4108,4100 | Samoa Tala 2,9841 -0,12 2,7541 
01.10.2053 (10005534141 225 104360 65317 428 32 | coreaNord Won LN SG 23000 | Tonga Pa Anga 1,5633 -0,39 0422] 
01.03.2067 [10005217390 140 74,400 26423 411 3,67 sli , , , 
01.03.2072 10005441883 108 61,800 45283 397 3,8 | Em. Arabi Uniti Dirham 3,9792 -194 3,725 | VanuatuVatu 131,0600 120 120,9600 
Buoni Tesoro Poliennali - Futura Georgia Lari 2,9347 -1,22 2,085 | Sud America 
17.11.2028 (10005425761 030 90580 3408 317 307 | c 7 
14,07 2030 (10005415291 0,65 89,000 3843 3,66 38 So Dinaro 0,7682 -1,94 0,7090 Argentina R80 1009,5872 13,07 931,7833 
16.11.2033 10005466351 0,38 81870 1068 3,75 355 Iran Rial 477339,0000 1117 440553,0000 olivia Boliviano 7,4870 -1,95 6,9100 
27.04.2037 ed 0,38 — 73930 2623 422 299 | Iraq Dinaro 1419,3850 -195 1310,0000 | Cile Peso 1029,7800 5,39 950,4200 
Buoni Tesoro Poliennali - Green ; n 
30.102051 10005542359 200 104620 767 330 328i sen Tenge 514,7900 2,45 475,1200 Colombia Beso 44524,0100 3,67 4083,0700 
30.04.2035 0005508590 2,00 103320 6182 3,65 3,5 | Kirghizistan Som 91,0465 -7,51 84,0300 alkland Sterlina 0,8500 -2,19 1,2747 
30.10.2037 (10005596470 2,03 102,450 4000 2,85 3,34 | KuwaitDinaro 03311 -2,50 0,3056 | Guyana Dollaro 226,6899 -1,95 209,2200 
TUNE = 10005 SERE 05 Gew GENE "28 23 Laos Kip 22441,0000 5,08 20712,0000 araguay Guarani 8213,5000 239 71580,5300 
Buoni Tesoro Poliennali - Valore : = 
13.06.2027 [10005547408 163 101520 4738 323 2,76 Libano Lira 96973,2500 485,06 89500,0000 eru Nuevo Sol 14,0543 -0,67 3,7419 
IE E "n Ed 3725 334 281 | MacaoPataca 8,7164 -1,96 8,0447 | Suriname Dollaro 31,2480 -23,51 28,8400 
05.03.2030 (10005583486 ,81 101,010 8449 348 302 WO = 
14.05.2030 [10005594483 08i 100850 4281 350 304 Maldive Rufiyaa 16,6967 1,88 15,4100 ruguay Peso 43,6857 1,23 40,3191 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Eurostat 
15.09.2024 (10005004426 118 100,057  — 268 -20,67 
15.05.2026 [10005415416 0,33 98300 450 3,67 220 Mnilavasinni 
15.09.2026 [10004735152 155 103,800 786 361 153 CROSS RATES - Rilevazioni Bce 
15.05.2028 (10005246134 0,65 99,590 4470 3,66 259 € Usd Jpy Gbp Dkr Cad Chf Nok Sek Aud Nzd Czk 
15.05.2029 [10005543803 0,75 99940 2163 381 323 
15.05.2030 [10005387052 0,20 94,160 779 3,78 310 Euro (Eur 1,0000 1,0835 161,3700 0,8500 7,4621 1,5035 0,9433 119290 11,5843 1,6629 18196 252710 
15.09.2032 (10005138828 0,63 — 97930 209 3,94 375 | StatiUniti ^ (ei 0,229 1,0000 148,9340 0,845 6,8870 13876 0,706 110097 10,916 15347 16794 233235 
15.05.2033 (10005482994 005 86670 1962 411 368 | — 
15.09.2035 [T0003745541 118 105,60 3540 1422 341 Giappone Um 0,6197 0,6714 100,0000 0,5267 14,6242 0,9317 0,5846 1,3923 74787 1,0305 1,1276 15,6603 
15.05.2036 [10005588881 0,00 98,000 6010 4,39 390 
DEOS GEET 120 103.190 5082 asl p | Dr bës (Gbp) 11765 12747 1898471 1,0000 8,7789 17688 1,1098 140341 13,286 1,9564 21407 29/306 
15.09.2041 [10004545890 128 107000 10718 450 3,86 | Danimarca (Dkk) 13401 1,4520 2162528 1,1391 10,0000 2,0148 1,2641 159861 155242 22285 2,385 338658 
TERES EE, D ee (Cad 0,6651 0,7207 1073296 0,5653 49632 10000 0,6274 7,9342 1049 11060 12102 168081 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Italia - 
24.10.2024 [10005217770 0,18 99,860 12013 2,54 221 Svizzera (Chf) 1,0601 13486 171,0696 0,9011 7,9106 1,5939 1,0000 12,6460 12,2806 1,7629 1,9290 ` 26,7900 
26.05.2025 (10005410912 0,70 99298 2759 3,14 284 d 
ETUR EE Q 930-4 29 77 | e (Nok 0,8383 0,9083 135,2754 0,7125 6,2554 1,2604 0,7908 10,0000 97110 1,3940 1,5254 21,1845 
28.10.2027 (10005388175 033 95980 1059 281 261 | Svezia (Sek 0,8632 0,9353 1393006 — 0,338 6,4416 12979 0,8143 102976 10,0000 14355 15707 218149 
14.03.2028 (10005532723 100 99650 3631 287 251 z 
See O 080 37850 5000 297 265 | Astralia (Aud 0,014 0,6516 970413 05112 4487 09041 05673 74736 69663 1,0000 10942 15,1969 
28.06.2030 (10005497000 0,0 96,680 9955 299 269 | N.Zelanda ` (ad 0,5496 ` 0,5955 — 88,6843 04671 41010 08263 05184 6,5558 63664 0,9139 1,0000 13,8882 
Dati anagrafici e calcolo dei rendimenti a cura di Skipper Informatica Rep. Ceca (Czk 39571 4,2875 638,5580 3,3635 29,5283 5,9495 3,7327 47,2043 458403 6,5803 7,2003 100,0000 


Fondi assicurativi Unit Linked 


Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore 
BIM Vita Premium Plan Ill 01.08 10,599 PV Strategia Diver. 0108 101,190 
im Vita Allegro. 3107 19,850 | Premium Plan IV 01.08 8384 | PVValore Sostenibilità Dinamico 0108 109,590 
im Vita Andante 3107 19,570 | Premium Plan Prudent 01.08 ` 5060 | PV Valore Sostenibilità Equilibrato 0108 ` 109,460 
im Vita L. Azio. Trend LP.A ` 3107 — 15094 | TrioFund1 29.07 4013 | Py Valore Sostenibilità Sviluppo 0108 114,860 
im Vita L. Azio. Trend L.P. B. 31.07 14,321 i 
À Trio Fund 2 29.07 3,738 SJP International 
im Vita L. Azio. Trend L.P. C 31.07 10,488 | Trio Fund3 29.07 2,214 SJPI/Global Eq 0208 126477 
: y 
im Vita L. Azio. Trend L.P. D 31.07 10,673 " " 
' ; à Mediolanum Vita SJPI/Intl Corp Bond 0208 — 2028 
im Vita L. Fles. Smart All. A 1.07 12,000 mmi 
E i Az. Dinamismo 0108 ` 7,852 | SJpj/Money Mkt Eur 0208 ` 5763 
im Vita L. Fles. Smart All. B 31.07 11815 | Az. Dinamismo bis 01.08 8911 SiPI/Money Mkt Usd mA ic 
AAT : y 
im Vita L. Fles. Smart All. C 31.07 10,551 | 4z, Intraprendenza 01.08 7154 
im Vita L. Fles. Smart AL D 31.07 ` 10/40 | Az, intraprendenza bis 0108 869% | UNIPOLSAI o 
im Vita Linea Megatrend C 3107 10,482 | Az protezione 0108 6,463 
in Vili D È) 
im Vita Linea Megatrend D = = alanced 01.08 7,955 Uni ol S al 
im Vita Linea Sostenibilità C 31,07 10,642 alanced bis 0108 7,942 N D 
im Vita Linea Sostenibilità D ` 3107 ` 10745 | county 01.08) gags | (AS AMBIEN TUNE 
im Vita Moderato 31,07 16,500 Country bis 0108 10,000 RADO Um 109 
im Vita Plus 3107 12260 ynamic 01.08 8110 x s 
^ : Aurora Dinamico 31.07 19,812 
Crédit Agricole Vita ynamic bis 01.08 8,835 W 
E Aurora Equilibrato 3107 17,582 
IP Progetto Previdenza 2025 31.07 12,600 Bond B.Term. * 01.08 6,676 
3 A Prudent 31.07 13,996 
IP Progetto Previdenza 2030 31.07 11,280 Bond Opport. * 01.08 7,299 Se n SCH , S 
IP Progetto Previdenza 205 31.07 ` 11,550 | E.Bond Sviluppo * oroa 16728 e crale RO 0108 23,109 
IP Progetto Previdenza 2040 31.07 13,020 „Equity Opport. * 01.08 10,524 E Do un 
IP Progetto Previdenza 2045 31.07 13,290 „Equity Protez. * 01.08 1,173 Comp.1 Obbl Misto Euro 3107 13,475 
Itas Vita Equity Sviluppo * owa suo | SEN Suy rz 
Azionario Euro 3007 18,052 | Easy Fund mm ggu | Cmp2B au — Yen 
Azionario Globale 3007 17,277 | Flessibile Dinamico 0108 14720 | COMP3A 310] 21,345 
Formula Bilanciata 3007 11,076 | Flessibile Equilibrato 0108 11099 | Comp.3B 3107 20,520 
Previ Bilanciato 30.07 15,692 | Global Discovery mm 12,062 | Comp3C 3107 20,157 
Previ Dinamico 30.07 23,259 | Global Perspective mm 12,636 | ESG UnipolSai 3107 10,937 
Mediolanum International Life Global Thematic Focus 01.08 12,163 Fonsai Azionario Globale 01.08 23,906 
Alternative Fund 1 29.07 5,185 | Moderate 01.08 6,850 | FonsaiLink Azionario A 0108 12,879 
Alternative Fund 2 29.07 6,309 | Moderate bis 01.08 6,934 | FonsaiLink Bilanciato A 01.08 9,926 
Alternative Fund 3 29.07 1,367 | Obb. Breve Termine bis 01.08 5,305 | FonsaiLink Monetario 01.08 5,518 
Global Trends 2028 29.07 5,540 | Obb. Crescita 01.08 6,930 | FonsaiLink Obbligaz. 01.08 6,491 
Growth and Income 2030 29.07 5,000 | Obb. Crescita bis 01.08 5,439 | Mega Trend UnipolSai 31,07 15,188 
Growth and Income 2030/1 29.07 4,965 | Obb.Evoluzione bis 01.08 5,696 | Mega Trend UnipolSai B 31.07 11,027 
Med.Piu European Focus 2020 ^ 29.07 4,906 | Obb. Liquidità 01.08 6,498 | Omega2000 01.08 8,590 
Med.Più Glb Div. Foc.2018/2 29.09 5,011 | Obb. Moderazione 01.08 6,469 | PIRUnipolSai 3107 12,285 
Med.Più Glb Eur.Focus 2018/2 29.09 4,930 | Obb. Moderazione bis 01.08 5,334 | PreviGlobale 3107 16,568 
Med.Più Gib Opp.Prem. 2017 21.07 4896 | Obb. Stabilità bis 0108 ` 5255 |. Previlink Azionario A 0108 10856 
Med.Più New Gib Opp. 2018 31.01 5062 | Opportunity 0108 ` 8831 | Previlink Bilanciato A 0108 8873 
Med.Più New Glb Opp. 2019 28.02 4,980 | Opportunity bis 0108 ` 9,464 | previlink Monetario 0108 5,544 
Med.Più New GIb Opp. 2019/2 1706 4,548 | Prudent 0108 5989 | Previlink Obbligaz. 01085873 
Med.Più New Glb Opp. 2019/3 29.07 4,368 | Prudent bis D SZ los 0108 20,440 
Med.Più New Glb Opp. 2019/4 29.07 4,358 | Sector 01.08 8,891 arget Aurora 3107 9527 
iù Sector bi 01.08 11133 2 
MediPiù New Gib Opp. 2019/5 29.07 "e SE i ninvest ArcoSereno 3107 138047 
iù Step Azionario 01.08 9,772 
Med.Più New Glb Opp. 2019/6 29.07 4,921 à H is d ninvest Equilibrio 3107 22,107 
iù tep Bilanciato 01.08 8,974 
caiano ` Zen SE g ER j ninvest Flessibile 3107 — 12697 
Med.Più New GIb Opp. 2020 29.07 5,265 | Step Obbligazionario 01.08 6,180 : E 
ninvest Risparmio 31.07 15,406 
Med.Più New Glb Opp. 2020/1 29.07 5,467 | PosteVita 7 
/ i e nit Balanced 3.07 18,889 
Med.Più New Glb Opp. 2020/2 29.07 5,152 V Gestione Bilanciata 0108 117,980 
m Hn Sn nit Share 3107 25,623 
Med.Più New Opp. 2020 29.07 4,807 V Obiettivo Sostenibilità 0108 103,10 dr TEST 
o ; E» Valore Dinamico UnipolSai 3107 12,970 
Med.Più New Opp. 2020/1 29.07 4,596 | PV Previdenza Flessibile 0108 117,630 IAE 
S Gees? Valore Dinamico UnipolSai B 3107 10,996 
Med.Piü New Opp. 2021 29.07 4,687 V Progetto Dinamico 0108 105,550 
RS Valore Equilibrato UnipolSai 31.07 11279 
Med.Più New Opp. 2021/1 2807 4527 | PV Progetto Target I E o aa i 
Premium Plan 2.01 0108 6,898 | PV Selezione Multipla olos T2710 || Vate erudente Unipolsa OA OSS 
Premium Plan 2.0 Il 0108 7,302 | PV Soluzione Equilibrio mm 107960 | ‘investBilanciata dom Fran 
Premium Plan 2.0 Il 0108 ` 6250 | PV Soluzione Flessibile mm 105560 | Minvest Dinamica 26.07 23H 
Premium Plan | 0108 12,793 | PV Soluzione Italia mm 125,260 | Winvest Prudente 2607 15,085 
Premium Plan Il 0108 11,664 V Soluzione Sostenibile 01.08 119,870 | il corrispondente prezzo di acquisto è maggiore del 2%. 
EtfPlus - Mercato telematico 
Var. % Var. % Var. % 
Società / Fondo Chiusura iniz.an. | Società / Fondo Chiusura iniz.an. | Società / Fondo Chiusura iniz. an. 
e Msci Emu Ucits 166,800 4,34 | MSCI Emerg Clima Paris UCITS Usd 10248 537 
, Msci Europe Ex-Uk Ucits 42,845 — 3,3 | MsciEmerging Markets A 95530 — 400 
ish d res Msci Europe Ucits (Acc) 76510 — 637 | Msci Emerging usd A-acc Ucits 999 502 
by BLACKROCK® | MsciJapan Eur Hedged Ucits 80430 ` 667 | MsciEmu(Eur) A-acc Ucits 28900 441 
Msci Japan Ucits (Acc) 46,925 — 189 | wan 156360 398 
; È È s y 
Geer Vi "rai cts ino) 14910 ` 122 | MsciEmu Climate Paris Ucits Eur 140322 153 
Controvalore totale (mln €): 149,903. Msc Japan-B Ucts(Not AER n MSCI Emu ESG Low Carbon UcitsA — 18644 492 
$ Corp Bd Ucits 95390 0,94 È chi de ée Ser Msci Emu S Fac Mx Eur Ucits A-ac 224 — 416 
$ Emer Mkts Corp Bd Ucits 82,170 358 e j : ^. | MsciEmu Social Res. Eur A 26430 5,55 
ioh Vi ii Msci Mexico Capped Ucits 130,880 -18,18 È 
$ High Yield Corp Bd Ucits 85,020 0,60 
Msci North America Ucit 89450 ua Msci EMU Value A 43,845 5,18 
$ Sht Dur High Yld Cor Ucits "e — sey EE ` , bsci Furope & Middle Fast SocResp;A 114840532 
$ Tips cts 222000 454 | MSc Pac Ex Jpn Ucits(Acc) 157,070 031 n a : disse "ust P. 
d i sci Europe 
SHIT CASE 1 M um ir a le ee Msci Ge Climate Paris Ucits Eur 147 " 
$ Treasury Bd 1-3Yr Ucits man 5) | ed T1860 14,60 pex d EN SE A 
Asia Pacific Dividend Ucits 2005 -082 | MsiTurkeyucis 20770 3272 SE n ` ` 
Asia Property Yield Ucits vm -743 Msci Uk Ucits. 169760 1023 ge Europe Soc Res Use Eurh A 15046 826 
Bric 50 Ucits 16309 A8 Msci Usa Small Cap Esg Ucits 453200 ` 324 | MsciEurope Soc Resp Ucits Eur A 15360 — 805 
China Large Cap Ucits 66,300 616 Msci Usa-B Ucits 493550 13,39 | MsciGib Liq Cor Sus Ucits Usd A 11252 323 
ck ESG Mit-As Cons Port UCITS ETF 4891 175 | MsciWorldEurHedged Ucits 84110 9,26 | MsciGlbLiq Corp Sus Ucits Eur H 1652 171 
CK ESG MIt-As Grow Port UCITSETF — 6273 ` 72 | M"sciWorldUcits (Acc) 90610 10,72 | MsciJapanA 47085 142 
ck ESG MIt-As Mod Port UCITS ETF 5671. vn | MSc World Ucits (Inc) 66,700 9,58 | Msci Japan Clima Paris Ucits Jy 12576 —-354 
Core Euro Stoxx 50 Ucits (Dist) 4120. 3,9. | Nati 100 lcs 96,310 — 1120 | MSCI Japan ESG Low Carb Ucitsjpy — 7881 — 2,60 
Core Msci Europe Ucits (Dist) 31,175 489 | Midei225 cts 214900 ` 129 | MsciJapan Eur Hdg A Ucits 2410 — 716 
Corpor Int Rate H Esg Ucits 96440 — 14 ele "e op E SC Msci Japan Jpy A-acc Ucits 20115 — 246 
DAX cit memo 505 | T È (o Ce we 131g | reca che) 19530 — 86 
Dev Mkts Property WW Ucits 21400 — 080 EPI e io B9 Msci Pacific (ex Japan) A 3320 -1,33 
DJ-UBS Commodity Swap Ucits 200 -042 -B Ucits(Acc) " " i Parif È 
$ Msci Pacific SocResp. A 66,380 2,05 
iu Met Stoxx EU600 Ucits 49,540 4,87 
DI-US Select Dv. Ucits 850 — 79 ; Msci Switz 20/35 Eur Hdg A Ucits 15,666 — 938 
Em Mkt Local Govt Bd Ucits EECH EE Wu) Gap. È ; 
3 , i Stoxx EUSelect Div 30 16476  -159 | MsciSwitzerl 20/35 Ucits A-acc 28,845 — 701 
Eu Corp Bd Large Cap Ucits 124,510 — 044 iE 3 y d Msci Uk Eur Hdg A Ucits 16518 — 754 
Eu Gov Bond 1-3 Ucits(Ace) 111500) EE 8746 — 8/9 MN SEENEN 
Eu Gov Bond 3-7 Ucits(Acx) 1292301 106. | KG Uis 12,264 — 057 ut i P NNI uu E 
Eu High Yid Corp Bd Ucits 93160 -119 | UK Property Ucits SC mp | Msc US Tn Copes is Us . È 
Eu Infi Link Govt Bd Ucits 228240 — 002 | UsProperty Yield Ucits 27,185 410 | MsciUsSelFac Mix Eu Hed Ucits 23,765 ` 886 
! , e SE Ap 
Euro Aggregate Bd Esg Ucits 108840 -079 Usd Gov Bond 1-3 Ucits(Acc) 107,680 436 | Me Usa Climate Paris Ucits wd 17,356 12,31 
Euro Corp Bd 1-5Yr Ucits 105870 -0,29 | Il Gov Bond 3-7 Ucits(Aco) 124,150 4m mi USA ESG Low Carbon UcitsusdA 15746 13,64 
Euro Corp Bd Ex-Fin Ucits 108490 -0,66 Msci USA Hedged Ucits A-acc 40895 10,75 
Euro Corp Bd Ucits 118680 -1,48 UBS ETF Msci Usa Soc Resp Ucits Eur H A 17,042 6,67 
Euro Covered Bd Ucits 140,660 0,07 UB www.ubs.comy/et | MsciUsa Soc Resp Ucits Usd A 16,454 — 936 
Euro Dividend Ucits 17344 123 Msci USA UCITS A 468760 — 1244 
Euro Govt Bd 0-1Yr Ucits 98,640 -0,02 " US Msci Usa usd acc Ucits 21855 1328 
i Dati CHIUSURA al 02-08. 3 > 
Euro Govt Msi 152,500 -199 | Volume totale(mgl): 1937,36; Msci Usa Value A-dis 98,100 8,93 
Euro Govt Bd 1-3Yr Ucits 142,110 0,42 | Controvalore totale (min €): 29,263. Msci World Climate Paris Ucits Usd 16,746 — 993 
Euro Govt 15-30Yr Ucits 183040 -1,60 | BBG Barel Tips 10+ Ucits eur HA 10,200 0,18 | Mei World Small SocRes Ucits Eur H 9538 191 
Euro Govt Bd 3-5Yr Uis 161550 -0,31 | BlBarEu1-10YTreaA 1,710 ` -044 | Msci World SmallC SocRes Ucits Usd 9017 275 
Euro Govt Bd 5-7Yr Uso 144,560 -1,63 | BI Barclays Cap US 1-3 Y Tbond A 22335 0,68 Msci World SocResp. A 141,160 809 
a w GN Ucits Se pes B Sg Cal T YTbond A 35,340 1,83 Msci World UCITS A 315,840 983 
uro Govt cits , Ki BI Barclays US u , Corporates 1-5YA — 12,646 0,17 Msci Wrld Soc Resp Ucits Eur H A 14072 1n 
Euro Stoxx Ucits 48,530 299 | BlBarclays US Liquid Corporates A 13610 -0,86 Msci Wrld Soc Resp Ucits Usd A 18.804 848 
Euro Stoxx Mid Ucits 64,310 0,64 | BlbaEuHgla 1-5 B Eur Ucits A-D 10254 -152 ENEA x mer 
Euro Stoxx Small Ucits 41260 -6,15 | Clim Aware Gl Dev Eq Ctb A Ucits 15468 1016 $ 3i ; e S 
Euro Ultrashort Bond Ucits 101220 ` 038 | CMCI Comp SF A-acc zem ug | Steeg US IUE 07 
Europe Property Yield Ucits 29580 -032 | CoychinaGovi-I0YUcisusdA — 11490 we | S&P 500 Esg Elite Usd A Ucits 16,726 1148 
Eurostoxx 50-8 Ucits(Acc) 171,140 — 537 | EmMulFacEn LoCur Ucits 11034 -3,45 | S&P 500 Esg Eur Hdg Ucits acc 30395 11,89 
Ftse 100 Ucits (Dist) 9309 7,87 | ETFS Msci AC Asia ex Japan SF A-acc 150,010 8,55 | S&P 500 Esg Usd Ucits A-acc 35,605 14,41 
Ftse Mib Ucits (Inc) 19424 6,98 | ETFS Msci Emerg. Mkt SF A-acc 47,445 6,53 | S&P Divid Arist Esg Ucits EurH d 10,364 — 133 
Ftse Mib Ucits(Acc) 146120 9,65 | Euro Staxx 50 Esg Eur Ucits Dis 16718 6,55 | SBI Foreign AM-BBB 1-5 A 12,280 -0,11 
Global Clean Energy Ucits 7,318 -9,79 | EURO STOXX 50A 47,630 4,52 | SBI Foreign AAA-BBB 5-10 A 14,584 — 083 
Global Corp Bd Ucits 81,910 139 | FTSE 100A 89,750 8,66 | Solactive China Tech Ucits Eurh A 3770 -1224 
Global Infrastructure Ucits 2955 ` 836 | Glob Gen Equal hed acc Ucits 21150 ` 4/44 | Solactive China Tech Ucits Usd A 430] -11,62 
Global Water Ucits 62340 10,63 | Glob Gend Equal Usd A-dis Ucits 15432 3,45 | Sus Dev Bank Bond Eur H A Ucits 995 26 
iBonds 25 Euro CpEURA UCITSETE — 5206 — 172 | Glob Gov ESG Liquid Ucits Usd A 8674111 | SustDevelBankBondUcisUsdA — 10784 — 476 
Im 26 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5,256 172 | Japan Treas 1-3 Y "We hp 71289  -285 UBS BBG JT 1-3 UCITS ETF EUR H 10,610 184 
A 27 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5,313 170 | Jpm si Gul sg Li "Ve Eur A 9,952 0,40 UBS Gl Green Bond ESG 1-10 UCITSETF — 9740 174 
SE, SD | manum MA LD | oeaan om ie 
iBonds 28 Euro Cr| ; b pm Usd Em D Bond 1-5 Eu H Ucits i l 
R Së UBS MSCI JAP CLIMAT PARIS UCITS ETF EURH ` 15,534 1,42 
Italy Govt Bd Ucits 149,680 0,98 | Markit BO EUR Liquid CorporatesA 0,000 0,00 —— (ep SE 
Jpmorgan $ Em Mkt Bd Ucits 80840 181 | MsciAcwiEsg LowCarb Usd D Ucits 15,426 923 A 1 E 
Msci Ac Fareast Ex-Jpn Ucits 45205 ` 379 | MSCIACWI Clima Paris UCITS Usd! 15398 — 92: | USHSCIPACENPSOCRESUCISETFEURH 16372 — 1,94 
Msci Brazil Ucits (Inc) 19900 -20,27 | Msci Acwi Sf Ucits A-acc 161,030 10,21 | UBSMSCIUSCORP1-SYSUSUCMSETFEURH — 1076 — 2,75 
Msci Canada-8 Ucits 170350 ` 310 | MsciAcwiSocial Res Ucits Usd A 18830 989 | UBSMSCIUSCORPI-SYSUSTUCISETFUSD — 11260 — 488 
Msci Em Asia Ucits 15690 9,15 | MsciAustralia A-ACC Ucits 26860 1,21 | UBSUSA Div Arist ESG Elite UCITSETFH ` 3397 — 314 
Msci Em Latam Ucits (Inc) 13236 -19,22 | Msci Canada A 37,680 1,98 | UBS USA Divid Arist ESG Elite UCITSETF 3,853 4,19 
Msci Emerg Mkts Ucits (Acc) 34,85 6,13 | Nei Canada cad A-acc Ucits 16616 3,06 | Usd Em Ig Esg Bond Eur Ucits H A 10856. 1,53 
Msci Emerg Mkts Ucits (Inc) 37,530 486 | Ne China A SF Ucits 98,620 1,42 | Usd Em Ig Esg Div Bond Ucits A 12,032 128,87 
Msci Emu Small Cap Ucits 265900 -0,47 | Ne Emer. Social Res. Ucits Usd A 14/90 3,48 | World Soc. Res. Ucits Usd A 21930. 840 
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Fondi comuni e Sicav estere 


Cat.Fondi 
ARMONIZZATI UE 


Ailis Sicav 

--- hilis ESG EMU Gov Bd IG 1-3 I 
--- Allis ESG EMU Gov Bd IG 3-5y | 
FLE Ailis BR Bal. ESGR 

FLE Ailis BR Bal. ESG S 

FLE Mis BR Multi A. Inc. R 
FLE Mis BR Multi A. Inc. S 
OFL Ailis Brand. GI. IM. B. Opt. | 
OFL Ailis Brand. GI. IM. B. Opt. R 
OFL Ailis Brand. Gl. IM. B. Opt. S. 
AAS Ailis Fidelity Flex. Low Vol. R 
AAS Ailis Fidelity Flex. Low Vol. S. 
Ailis FT Em. Bal. R 

Ailis FT Em. Bal. S. 

Ailis Gl. Eq. Mkt. Neutral (7) 
Ailis Invesco Inc. R 


Ailis Invesco Inc. S 

Ailis Janus Gl. Act. Opp. R 
Ailis Janus Gl. Act. Opp. S 
ilis JPM Flex. All. A 

ilis JPM Flex. All. I(7) 
ilis JPM Flex. All. S 
Ailis JPM ST. In Alloc. R 
Ailis JPM ST. In Alloc. S 
ilis M&G Multi-Asset ESG R 
ilis M&G Multi-Asset ESG $ 
Ailis MAN M.A. R 

Ailis MAN M.A. S 

Ailis MAN M.C. R 

Ailis MAN M.C. S 

U Ailis MSCI Eur ESG Sc. Ind. | 
M Ailis MSCI USA ESG Sc. Ind. | 
U Ailis MSCI USA ESG Sc. Ind. IH(7) 
ilis MUZINICH Target 2025 | 
ilis MUZINICH Target 2025 R 
ilis MUZINICH Target 2025 S 
ilis Pictet Bal. Multitrend R 
Ailis Pictet Bal. Multitrend S 
Ailis PIMCO Inf Res MA I(7) 
Ailis PIMCO Inf Res MAR 
Ailis PIMCO Inf Res MA R1 
Ailis PIMCO Inf Res MA S 
Alis PIMCO Target 2024 I(7) 
Ailis PIMCO Target 2024 R 
Ailis PIMCO Target 2024 S 
Ailis Schroder GI. Th. R 
Ailis Schroder Gl. Th. S 
Mis Von GI. Alloc. R 
Ailis Von GI. Alloc. S. 
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INVESTMENTS 


Prezzo 
Data € 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
20.06 
20.06 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
17.02 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
1310 
13.10 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
18.09 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


o 


Igebris 


INVESTMENTS 


www.algebris.com 

AIT. Core Italy I(7) 

AIT Core Italy R 

inancial Credit (7) 
inancial Credit R 
inancial Credit RD 
AFI Financial Equity I(7) 
AFI Financial Equity R 
BBI Financial Income I(7) 
BBI Financial Income R 


cc c 
> > > 
DDD 


BBI Financial Income RD 

OFL Gib Credit Opportunities I(7) 
OFL Glb Credit Opportunities R 
OFL Gib Credit Opportunities RD 
OAS IG Financial Credit I(7) 
OAS IG Financial Credit R 
OAS IG Financial Credit RD 
AN Sust World B(7) 

AN Sust World R 


Amundi Luxembourg S.A. 
FLE AFH Aequitas Flexile 


ANIMA 


01.08 155,090 
01.08 145,410 
01.08 204,510 
01.08 174,300 
01.08 95,780 
01.08 220,790 
01.08 191,750 
01.08 226,230 
01.08 202,810 
01.08 113,620 
01.08 146,200 
01.08 141,790 
01.08 115,400 
01.08 111,130 
01.08 108,510 
01.08 93,740 
01.08 126,900 
01.08 124,000 


01.08 102,97 


e 


ANIMA C2 


www.animasgr.it Tel. 800.388.876 


Anima Funds 

FLE Anima Active Select.(7) 
OFL Anima Bond Flex A 

OFL Anima Bond Flex B. 

OFL Anima Bond Flex 1 

OFL Anima Bond Flex I Dis 
OFL Anima Bond Flex R 
Anima Brightv. 2024 | 
Anima Brightv. 2024 Il 
Anima Brightv. 2024 Ill 
Anima Brightv. 2024 IV 
Anima Brightv. 2024 V 
Anima Brightv. 2025 I 
Anima Brightv. 2027 I 
Anima Brightview Il 
Anima Brightview Ill 
Anima Brightview IV 
Anima Brightview IX I 
Anima Brightview V 
Anima Brightview VI 
Anima Brightview VII I 
Anima Brightview VIII I 
Anima Defensive Silv. 

U Anima Europe Selection | 
U Anima Europe Selection IP 


U Anima Europe Selection R 
Anima GIb Macro A 
Anima GIb Macro B 
Anima Glb Macro | 
Anima Gib Selection I 
Anima Gl 
Anima Gib Selection Silv. 
EH Anima Hi. Yield Bd I 

Anima Opportunities 2027 


Anima Sel. Conservative H 


Selection Prest. 


= 


Anima Sel. Conservative T 
Anima Sel. Conservative X 
Anima Sel. Moderate H 

Anima Sel. Moderate T 

Anima Sel. Moderate X 

Anima Solut. EM 
Anima Star H. Potent. Eur. A 
DC Anima Systematic U.S. Corp. | 
DC Anima Systematic U.S. Corp. R 
Anima Thematic 


Anima Thematic Il Class I 
Anima Thematic IIl Class | 
Anima Thematic IV Class | 


Anima Thematic IX 
Anima Thematic V 
Anima Thematic VI 
Anima Thematic VII 
Anima Thematic VIII 


Anima Thematic X 

Anima Trading Fund Prest. 
A Asia Pacific Eq. I(7) 

A Asia Pacific Eq. Prest. 

A Asia Pacific Eq. Silv. 
DMBond Dollar (7) 
DMBond Dollar Prest. 
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07.02 


01.08 
01.08 
01.09 
01.08 
03.01 
03.04 
03.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
27.09 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
31.01 
01.08 
01.08 
01.08 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


Cat.Fondi 


DMBond Dollar Silv. 

AS Credit Opp. I(7) 

M Emerging Mkts Eq. I(7) 
M Emerging Mkts Eq. Pr. 
M Emerging Mkts Eq. Sil. 
uro Equity | 

uro Gov. Bd IO) 

U Europe Eq. I(7) 
urope Eq. Prest. 
U Europe Eq. Silv. 
IG Global Bd I(7) 
IG Global Bd Prest. 
G Global Bd Silv. 
N Global Eq. Value I(7) 

N Global Eq. Value Prest. 

N Global Eq. Value Silv. 

EC Hybrid Bd I 

IG International Bd I 

BI Italian Bond I 

BI Italian Bond Silv. 

T Italian SmallMid Eq. I 

T Italian SmallMid Eq. Silv. 
E Italy Class | 

E Italy Class IP 

FLE Italy Class R 

iquidity A 

iquidity I(7) 

iquidity Prest. 

iquidity Silv. 

DEN Medium Term Bond I(7) 
OEM Medium Term Bond Prest. 
DEN Medium Term Bond Silv. 
FLE Megatrend People Fund CI. | 
FLE Megatrend People Fund CI. IP 
FLE Megatrend People Fund CI. R 
OEB Short Term Bond I(7) 
OEB Short Term Bond Prest. 
OEB Short Term Bond Silv. 
OEC Short Term Corp Bd I(7) 
OEC Short Term Corp Bd S 
Smart Vol. Em. Mkts I 
Smart Vol. Glb I 

Smart Vol. Usa | 

Star H. Potent. Eur. A 
Star H. Potent. Eur. B 
Star H. Potent. Eur. I(7) 
Star H. Potent. Eur. Pr. 
Star H. Potent. Eur. Silv. 
Star H. Potent. Italy A 
Trading Fund A 
Trading Fund B 
Trading Fund I(7) 
FLE Trading Fund Silver 
AAMUSS. Equity I(7) 
AAMU.S. Equity IH 
AAMU.S. Equity Prest. 
AAMU.S. Equity Silv. 
OFL Var Rate Bond I 
FLE Zephyr Glb Alloc. | 
FLE Zephyr Gib 
FLE Zephyr New 

FLE Zephyr Real Asset | 
Anima Investment Sicav 
OFL Cedola Risk C. Dig.Re R 
0 
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FL Cedola Risk C. E. Rinn. R 
Cedola Risk C. H. Care 
FLE Cedola Risk C. Longevity 
FL Cedola Risk C. Megatr. 
Selection Moderate R 

G Collection Investments 


0 

H 

B 

AEM Africa&Middle East Eq. A 
FLE Black Rock Glb M. Asset A 
H 
A 
0 
B 


ynamic Allocation AX 
M Eastern Europe Eq. A 

E Em. Markets Bond Opp. A 
AZ ESG Global Markets AX 
ASE ESG Pictet Worl 
SG T-Cube AX 


urizon Europe Equities AX 


Opp. AX 
N 
U 
AS Fixed Target Income AY 
M Greater China Eq. A 

M India&So.East Asia Eq. A 
E 


A 

A 

0 

A 

A 

FLE JPM Best Ideas A 
OEC JPM Target Date AY 
A 

H 

0 

H 

H 

0 

0 


M Latin America Eq. A 

E Morgan Stanley Act.All. A 
EC Muzinich - Target Date AY 
E Pimco Smart Inv. Flex All. A 
E Smart Target AX 

EC UBS Bond Europe 2026 AX 
EC UBS Bond Europe 2026 AY 


BAZ UBS China MultiAsset AX 
AIN Vontobel GI. Elite A 

BG Private Markets Sicav SIF 
AAS Carlyle Private Debt Fund(7) 
AAS Generali Private Equity Fund (7) 
AAS Generali Real Estate Flagship Fund(7) 
FLE MB Fund(7) 
FLE Pro Fund(7) 
FLE UBS Real Estate Opps(7) 


EURIZON 
CAPITAL S.A. 


Data 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
09.03 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
31.07 
22.05 
31.07 
31.07 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


02.08 
02.08 
02.08 
02.09 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


87,91 
145,04 
105,70 

57,85 

84,81 
147,83 
279,16 
156,99 
126,74 

91,49 
188,59 
14481 
10252 

73,66 
152,26 


02.08 102,597 


02.08 
02.08 


02.08 
02.08 
02.08 


101,14 
109,30 
100,58 

7297 
171,46 


31.011012,312 
31.071000,000 
31.071000,000 
02.08102504,368 
02.08102232,440 


28.06 


84727 


o 
Le EURIZON 


ASSET MANAGEMENT 


Help desk c/o Eurizon Capital Sgr; Gruppo Intesa 


Sanpaolo; tel. 02 8810.8810 
Eurizon Manager Selection Fund 
OMI MS 10 R 

BOB MS 20 R 

| MS4OR 

AZ MS 70 R 

Epsilon Fund 

E Absolute Q-Multistrategy | 
E Absolute Q-Multistrategy R 
m. Bond Total Ret. Enhanced | 
m. Bond Total Ret, Enhanced R 
m. Bond Total Return E 


B 
B 


m 


ond Total Return | 

ond Total Return R 
Total Return RD 
ond Total Return X 
C.Risk Contr. | 
nhanced C.Risk Contr. R 
FLE Enhanced C.Risk Contr. RD 
OEM 
OEM 
OEM 
OEM 
OEM 


SESS 
z 
E 
3 


nhance 


H 
H 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
H 
H 


m m pm o AMMAM 


uro Bond | 

uro Bond ID 

uro Bond R 

uro Bond RD 

uro Bond X 

uro Cash | 

uro Cash R 

uro Cash RD 

uro Q-Equity | 

uro Q-Equity R 

E Q-Flexible | 

E Q-Flexible R 

E Q-Flexible RD 

LE Q-Multiasset ML Enhanced | 
Eurizon Fund 

Active Market 

AEM Asian Equity Opportunities R 
AEM Asian Equity Opportunities X 
AEM Asian Equity Opportunities Z 
DAS Bond Aggregate EUR R 


FI 
FI 
FI 
FI 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


150,62 
162,26 
181,62 
245,53 


10558 
101,08 

94,36 

90,19 

94,73 
136,85 
124,46 

90,82 

96,94 
122,07 
112,36 
107,22 
176,88 
102,09 
161,38 

94,26 
106,71 
113,06 
110,25 
101,52 
203,09 
17171 
19491 
166,09 
119,25 
102,45 


81,96 
101,30 
88,49 
9541 


Cat.Fondi 


DAG 
OAS 
OAS Bon 
OAS Bon 
OPE Bon 
OPE Bon 


ond Aggregate EUR Short T. R 
ond Aggregate EUR Short T. Z 
Aggregate EUR X 
Aggregate EUR Z 
Aggregate RMB R 
Aggregate RMB RH 


OPE Bond Aggregate RMB Usd Z2 


OPE Bon 
OPE Bon 
OPE Bon 


OAS Bon 
OAS Bon 
OAS Bon 
OAS Bon 
OAS Bon 
OAS Bon 
OAS Bon 
OAS Bond Inflation 
OAS Bon 
OAS Bond Inflation 
ODB Bond USD S.T. 
ODB Bond USD S.T. 
OMI BondCor] 
OMI BondCor] 


Aggregate RMB X 
Aggregate RMB XH 
Aggregate RMB Z 
Aggregate RMB ZD 
Aggregate RMB ZH 
Corporate EUR R 
Corporate EUR RD 
Corporate EUR X 
Corporate EUR Z 
ond Emerging Mkts Loc.Curr. R 
ond Emerging Mkts Loc.Curr. Z 
ond Emerging Mkts R 
ond Emerging Mkts RD 
Emerging Mkts RDH 
ond Emerging Mkts X 
ond Emerging Mkts XH 
ond Emerging Mkts 2(7) 
ond Emerging Mkts ZDH 
Euro High Yield R 
Euro High Yield Z 
High Yield R 
High Yield RD 
High Yield X 
High Yield 2(7) 
High Yield 207 
inked R 
Inflation Linked 2(7) 
inked ZD 
TER 
TEZ(7) 
Eur S.T. R 

Eur S.T. (7) 


MAE Cash EUR A 
MAE Cash EUR R 
MAE Cash EUR Z(7) 


BB 
BB 


OAS Global Bo 
OAS Global Bo 
OAS Global 
OAS Global 
OIG Gl 
OIG GI 
BOB Glol 
BOB Global Cautious Allocation Z 
o 


ASI 
ASI 


S 
S 
S 
N 
N 
M 
N 
N 
N 
N 
N 
N 
N 
N 


uity China A X 
uity China R 


uity China Z 

ity Circular Economy R 
uity Circular Economy Z 
ity Emerging Markets Z 
uity High Dividend R 
uity High Dividend Z 
uity Innovation R 

uity Innovation Z 

uity People R 

uity People Z 

uity Planet R 

uity Planet Z 

E Equity Real Estate 

ity Real Estate Z 
quity Small Mid C. Eur. R 
ity Small Mid C. Eur. X 
Equity Small Mid C. Eur. (7) 
ity Usa R 

ity Usa RH 

ity Usa X 

uity Usa XH 

uity Usa Z 

uro Em. Mkts Bonds R 
uro Em. Mkts Bonds Z 
uropean Union Bonds R 
uropean Union Bonds Z 
| Global Allocation 

| Global Allocation Z 
Aggregate 
Aggregate Z 
ond Inflation Linked R 
ond Inflation Linked Z 
Bond R 

Bond Z 
bal Cautious Allocation 


= 


ee 
= 


S Ss 


E Global Equity Infrastructure R 
E Global Equity Infrastructure Z 


OAS Green Euro Credit R 
OAS Green Euro Credit X 
OAS Green Euro Credit Z 


T. Italian Equity 0| 
IT Italian Equity Opport. RD. 
IT. Italian Equity O| 
T. Italian Equity Oj 


A 
A 
A 
A 
0 
0 
0 
AIN Sustaina 
AIN Sustainal 
AIN Sustainal 
AIN Sustainal 
A 
A 
A 
A 
A 
A 
A 
0 
0 


A 
Active Strategy 
H 
H 


ort. R 


ort. X 
ort. Z 
E SLJ Local Em. Mkts Debt R 
E SLJ Local Em. Mkts Debt RD 
E SLJ Local Em. Mkts Debt Z 
le Global Equity A 
le Global Equity R 
le Global Equity X 
e Global Equity Z 
le Japan Equity R 
le Japan Equity X 
le Japan Equity Z 
R 
X 
1 


A Sustainal 
A Sustainal 


A Sustainal 
U Top 
U Top 
U Top 


ean Researc 
uropean Researc 
ean Researc 


S 
Bi 


= 
S 


E Bon 
E Bon 


Emerging Mkts RH 
merging Mkts ZH(7) 
ity Usa ZH 

A Sustainable Japan Eq. RH 


E Absolute Active R 
E Absolute Active 20) 


OAS Absolute Green Bonds R 
OAS Absolute Green Bonds X 
OAS Absolute Green Bonds Z 
OAS Absolute Green Bonds ZD 
OAS Absolute High Yield R 
OAS Absolute High Yield Z 
OMI Absolute Prudent E 

OMI Absolute Prudent R 

OMI Absolute Prudent Z(7) 
OMI Absolute Prudent ZD 


Absolute Return Solution R 
Absolute Return Solution Z 


Active Allocation 

Active Allocation R 
Active Allocation X 
Active Allocation Z 

E Asian Debt Opportunities R 
E Asian Debt Opportunities Z 
E Bond Aggregate RMB RD 
Bond Flexible A 

Bond Flexible R 

Bond Flexible RD 

Bond Flexible X 

Bond Flexible Z 

Bond Flexible ZD 

E China Credit Opportunities R 
E China Credit Opportunities Z 
China Opportunity R 
China Opportunity Z 
Conservative Allocation R 


Conservative Allocation RD 
Conservative Allocation Z 
Dynamic Asset All. R 
Dynamic Asset All. Z 
Flexible Allocation R 
Flexible Allocation Z 
Flexible Equity Strategy A 
Flexible Equity Strategy R 
Flexible Equity Strategy RD 
Flexible Equity Strategy RL 


Data 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


Cat.Fondi 


OFL KI 
OFL KI 
OFL KI 
OAS KI 
AEU KI 
AEU KI 
AEU KI 
AEU KI 
FLE Ki 
FLE Ki 
FLE Ki 
FLE KI 
FLE KI 


IS - Bond Plus P Usd 

IS - Bond Plus X 

IS - Bond Plus Y 

IS - Bond X(7) 

S - European Long Only C 
S - European Long Only D 
S - European Long Only P 
IS - European Long Only Y(7) 
IS - European Long/Short C. 
S - European Long/Short D 
IS - European Long/Short P 
IS - European Long/Short P Chf 
IS - European Long/Short P Usd 


FLE KIS- European Long/Short X dis (1)(7) 


FLE KI 
OAS KI 
OAS KI 
OAS KI 
OAS KI 
OAS KI 
OAS KI 
OAS KI 
OAS KI 
OAS KI 
AAS KI 
eem |i 
AAS KI 
AAS KI 
AAS KI 
AAS KI 


IS - European Long/Short Y(7) 
IS - Financial I. C 

IS - Financial I. D 

IS - Financial I. P 

IS - Financial I. P Usd 
IS - Financial I. X(7) 

IS - Financial I. Y(7) 

IS - Financial Income C Chf 
IS - Financial Income C Gbp. 
IS - Financial Income C Usd 
S - Innovation Trends C Eur 
S - Innovation Trends C Usd 
S - Innovation Trends D Usd 
S - Innovation Trends P Eur 


S - Innovation Trends P Usd 
[S- Innovation Trends X Eur(7) 


AAS Ki 
FLE Ki 
FLE Ki 
FLE Ki 
FLE Ki 
FLE Ki 
AAS KI 
AAS KI 
AAS KI 
AAS KI 
AAS KI 
AAS KI 
AAS KI 
AAS KI 
AIT KI 


IS - Innovation Trends Y Usd(7) 
IS - Italia C(7) 

IS - Italia D 

IS - Italia P. 

IS - Italia X 

IS - Italia Y 

IS - Key C(7) 

IS - Key D 

IS - Key D dis 

IS - Key P. 

IS - Key P Chf 

IS - Key P dis 

IS - Key P Usd 

IS - Key Y(7) 

IS - Made in Italy C 


AIT. KIS - Made in Italy Pir P 
AIT. KIS - Made in Italy X(7) 
AIT. KIS - Made in Italy Y(7) 


Prezzo Prezzo Prezzo 
Cat.Fondi Data €  Cat.Fondi Data €  Cat.Fondi Data € 
FLE Flexible Equity StrategyZ — 01.08 215,82 ^ OPE Emerging Mkt Bd. RD 01.08 4463 OFL Balanced Income B 0208 13411 
FLE Flexible Europe StrategyR 01.08 108,78 ^ OPE Emerging Mkt Bd. U 0108 5217 OFL Balanced Income D 02.08 9,439 
FLE Flexible Europe StrategyZ — 01.08 116,40 AEM Emerging Mkts Eq. (7) ` 01.08 — 8246 OFL Bond Income A 0208 9,564 
FLE Flexible MultistrategyR ` 01.08 98,75 AEM Emerging Mkts Eq. Primad. 01.08 5,231 ` ori Bond Income B 02.08 11387 
FLE Flexible Multistrategy RD — 01.08 99,89 AEM Emerging Mkts Eq. R 01.08 6,469 ` ori Bond Income D 0208 8,099 
FLE Flexible MultistrategyZ 01.08 107,69 AEM Emerging Mkts Eq. U 0108 6837 AAM ClearBridge US Equity A ES 
FLE Flexible US Strategy R 01.08 109,310 AIN Equity Planet P 0108 6831 AAM ClearBridge US Equity B E 
FLE Flexible US Strategy Z 0108 149,4 AIN Equity Planet R 0108 7,141 um merging Mkt Eq, A 0208 2325 
OFL Global Multi Credit R 0108 9627 AIN Equity Planet U 0108 74176 AEM Emerging Mkt Eq. B 0208 10464 
OFL Global Multi Credit Z 01.08 101,89 ` OEC Euro Corp. Bd. HiPo | 0108 5,675 AZ Equity Income ESG A 0208 13185 
FLE Inflation Strategy R 01.08 106,38 OEC Euro Corp. Bd. HiPo Primacl. 01.08 4,860 AZ Equity Income ESG B 0208 16,748 
FLE Inflation Strategy Z 01.08 101,60 OEC Euro Corp. Bd. HiPo R 0108 5446 AZ Equity Income ESG D RO om 
OAS Securitized Bond E 01.08 107,12 OEC Euro Corp. Bd. HiPoRD 01.08 5014 ; È 2 
OAS Securitized Bond X OLOS 10994 OEC Euro Can Di HiPoU ` om sue DU Equity Income ESGP ` 2910 9348 
OAS Securitized Bond Z 01.08 111,04 OEC Euro Corp. Bondi(7) 01.08 8085 BAZ Equity Income ESGQ ` 0208 9,193 
OAS Securitized Bond7D 01.08 100,83 OEC Euro Corp. Bond Primacl. 0108 4,20 FLE Equity Ret. AbsoluteA 02.08 12,719 
FLE SLJ Flexible Global MacroZ 01.08 102,61 OEC Euro Corp. Bond R mm 6971 HE Equity Ret. AbsoluteB 02.08 11,256 
FLE Sustainable MultiassetR 01.08 97,05 OEC Euro Corp. Bond RD 0108 4545 FLE Equity Ret. AbsoluteG 02.08 11,025 
Factors OEC Euro Corp. Bond U mm 4818 FLE Equity Ret. AbsoluteP 02.08 10,582 
APS Equity China Smart ul H 01.08 95,54 OEC Euro Corp. Sh.Term (7) 01.08 6,045 OEM Euro Govern. Bd 02.08 10,069 
APS Equity China Smart Vol. (7) 01.08 114,92 OEC Euro Corp. Sh.Term Primacl. 01.08 4,735 OEB Euro Short Term Gov.BondA 02.08 11,564 
AEM Equity Em.Mkts Sm. Vol. R 01.08 205,82 OEC Euro Corp. Sh.TermR 01.08 5,445 OEB Euro Short Term Gov. BondB 02.08 12,202 
AEM Equity Em.Mkts Sm. Vol. Z(7) 01.08 254,59 OEM Euro Fixed Income I(7) 01.08 11,193 OEC Euro Sust. Corp. Bd ESGA 02.08 10,406 
AIT Equity Italy Smart Vol.R 01.08 149,95 OEM Euro Fixed Income Primacl. 01.08 4,380 OEC Euro Sust. Corp. Bd ESGB(7) 02.08 9,445 
AIT Equity Italy Smart Vol. 2(7) 01.08 188,82 OEM Euro Fixed Income R 01.08 10,008 AEU European Equity ESGA 02.08 12,653 
AIN Equity World Smart Vol. H 01.08 147,49 OEM Euro Fixed Income RD 01.08 4376 AEU European Equity ESGB 02.08 21,523 
AIN Equity World Smart Vol RH 01.08 115,96 OEM Euro Fixed Income U 0108 4,512 AEU European Equity ESGD 30.12 10,417 
AIN Equity World Smart Vol (7) 01.08 185,37 OEH Euro High Yield (7) 01.08 5,836 — ori Floating Rate A 0208 12071 
AIN Equity World Smart Vol. 24(7) 01.08 145,48 OEH Euro High Yield Primacl. 01.08 5,030 op Floating Rate B 0208 13185 
Limited Tracking Error OEH Euro High Yield R(7) 0108 5436 o Floating Rate D 3012 9,345 
OEC Bond Corporate EUR LTER — 01.08 — 95,36 OEH Euro High Yield 0108 6,051 FLE Green Strategy A 0208 11286 
OEC Bond Corporate EUR LTEZ — 01.08 — 98,11 AEU European Equity I(7) 0108 7,72 FLE Green Strategy 0208 12858 
OEC Bond Corporate EUR S.T.LTEZ 01.08 — 98,94 AEU European ED rimad. 01.08 7,511 FLE Green Strategy G 0208 12/56 
OPE BondEm.Markets HCZ 01.08 98,72 AEU European Equity R 0108 7,736 

, FLE Green Strategy 02.08 12,040 
OPE Bond Em. Markets HCZH — 01.08 87,16 AEU European Equity RD 0108 6,314 BBI PAC Balanced A 30.12 19593 
OPE Bond Em. Markets LCLTEZ 01.08 88,23 AEU European Equity 01.08 8,208 SE: E o 
OEMBond EUR 1-10YLTEZ — 0108 93,04 OFL GlbAbsBd Eu Hdg I au soo Ea IECH 12 WS 
OEM Bond EUR AIl Maturities LTEZ 01.08 8519  OFLGbAbsBiEtuHigPrimal. 0108 4683 OFL Obiettivo 2024 B Mv) Bä 
OEMBondEURLongT.R ^ 0108 21461 OFLGIbAbsBdEuHdgR ` 0L08 4790 OFL Obiettivo 2024 I(7) ` 0208 10753 
OEM Bond EUR LongT.Z(7) 01.08 240,57 OFL GlbAbsBdEuHdgu ` mg 4789 OFL Obiettivo 2025 A 02.08 9422 
OEM Bond EUR Medium T.R 01.08 319,09 ASE Glb Infrastructure Primacl. 01.08 5,428 OFL Obiettivo 2025 B 02.08 10,197 
OEM Bond EUR Medium 1 2071 01.08 360,10 ASE Glb Infrastructure R 01.08 6365 OFL Obiettivo 2025 D 3012 8,951 
OEM Bond EUR Medium Term LTE 01.08 102,430 ASE Glb Infrastructure U 01.08 7,134 OFL Obiettivo 2025 I(7) 02.08 10,857 
OEB Bond EUR Short T.LTER 01.08 136,85 FLE Gib MultiStrategy I(7) 01.08 5,554 OFL Obiettivo 2026 A 0208 10977 
OEB BondEURShortT.LTEZ(7) 01.08 152,71 FLE GibMultiStrategyPrimachD. 01.08 5,038 OFL OI lettivo 2026 B 02.08 11,650 
OEB Bond EUR Short Term LTE 01.08 101,800 FLE Glb Multistrategy RD 01.08 5,059 OFL Obiettivo 2026 I(7) 02.08 11,541 
OAS Bond GBP R 01.08 139,48 FLE Glb MultiStrategy U dis. 01.08 5,040 n — 
OAS Bond GBP (7) OL08 15876 — AN eeng) 0108 18733 EE gg SICAV o 
OAS Bond Italy Floating Rate R 01.08 137,26 AIN Global Equity Primacl. 0108 8325 
OAS Bond Italy Floating RateZ — 01.08 149,58 ` AN Global Equity R 0108 14,784 4 GENERALI 
OAS Bond Italy Floating RateZD 01.08 100,50 AIN Global Equity RD 0108 8,184 d SS INY ESTMENTS 
OIC Bond Italy Long Term LTEZ 01.08 90,99 AIN Global Equity U 01.08 10,525 " —— 
OBI Bond Italy Medium TermLTEZ — 01.08 99,74 OAS Global Inflation Lkd (7) 01.08 — 5716 
OBI Bond Italy Short Term LTEZ 01.08 101,50 OAS Global Inflation Lkd id 01.08 5,316  Www.generali-investments.lu 
OAY Bond JPY LTE R 01.08 77,38 OAS Global InflationLkdR 01.08 5,465 FLE Absolute Return M.StratD 01.08 112,88 
OAY Bond JPY LTE Z(7) 0108 87,88 OAS Global Inflation (d RD 01.08 5,301 FLE Absolute Return M.StratE 01.08 108,44 
ODMBond USD R 01.08 185,45 OAS Global Inflation Lkd U 01.08 5517 OPE Central&East Eur. BondD 01.08 171,00 
EZIORE Smart24 


d 
[n] te 


PROFESSIONALE 


Smart24 
Bonus Edilizi 


Una finestra 
sul mondo 
dell'edilizia. 


smart24bonusedilizi.com 


Bonus edilizi 


ODB Bond USD Short Term LTEZH(7) 01.08 104,06 OAS Globo (Global Bond) Primacl. 01.08 4,236 ` OPE Central&EastEur.BondE — 01.08 164,44 
ODMBond USD (7) 01.08 211,21 OAS Globo (Global Bond)R 01.08 4911 AEMCentral&EastEur.EquityD 01.08 29507 
AEM Eg.Em.Mkts N. FrontiersR 01.08 122,47 OAS Globo (Global Bond)U 0108 4937 AEM Central&East Eur. EquityE — 01.08 266,54 
AEM Eg.Em.Mkts N. FrontiersZ 01.08 159,62 OIH High Yield Bond DRD 01.08 4,968 OAS Convertible Bond D 0108 11201 
AEM Equity Em. Mkts LTEZ 01.08 30584 ^ op High Yield Bond (7) 01.08 12,855 OAS Convertible Bond E 01.08 111,48 
AAE Equity Euro LTE 2(7) 01.08 210,82 OIH High Yield Bond Primacl. 0108 4,650 ` OEMEuroAggregateBondD 01.08 13720 
AEU Equity Europe ESG Leaders LTEZ(7) 01.08 164,94 ` om High Yield Bond R 0108 10,970  OEMEuroAggregateBondE ` 0108 133,40 
AEU EquityEuropeLTEZ(7) 01.08 22414 ^ ol High Yield Bond U 0108 5817 OEB Euro Bond 1-3 yearsD 0108 12637 
APA Equity Japan LTE Z(7) 01.08 14592 ` op HiYi 1-5y EH Hd Primacl. 0108 4793 OEB Euro Bond 1-3 yearsE 0108 12237 
AAM Equity N.America (7) ` 0108 347,73 — op Hivi1-SyEHI(7) 0108 6238  OEMEUro Bond 0108 167,71 
APA Equity Pacficer-JpanLIEZ(7) 0108 387,30 — oi Hifi 1-5y EHR OL08 5,620 OEMEUroBond 01.08 160,66 
AAM Equity USA ESG Lead. LTEZ 0108 2080 — ou Hivi1-SyEHRD OL08 4785 OEC Euro Corp. Bond mm 15153 
AAM Equity USALTE Z(7) ` 0L08 19520 — on Hivi1-SyEHU 01.08 5,504 OEC Euro Corp. Bond 0108 14536 
AIN Equity World ESG Lead. LTEZ 0108 149,62 — ur talianEquityi(7) OL08 11,262 AAE Euro Eq. Controlled Volt. D 01.08 142,83 
AIN Equiy World ESG Lead. IEN 01,08 11908 AIT Italian Equity Primacl. ` 019g 8,287 AAE Ewo Eq. Controlled Volat.E 0108 13704 
EE ITER 0108 14518 AT Italian Equity R 01.08 9,586 AAE Euro Future LeadersD 01.08 161,18 
HENSEL A IESEM Ai eni 0108 11242 AAE Euro Future LeadersE 01.08 148,61 
FLE SustainableMüliasset? — 008 10228 — gos o Carbon Euro Primach 0108 5331 OFB Euro Short Tem BondiD. 01.08 13007 
lge GSi ` opt eegen OL08 5,481  OEBEwoShotTermBondE — 0108 124,63 
Rura qug 0108. 140,08 BOI 93 Carbon 2 01.08 5,556 AAE GIS Euro E Wü 01.08 136,06 
OAS Bond GBP LTE ZH(7) 0108 16001 BOI Orietta Conti oPrimad. 01.08 5,133 AAE GIS Euro Equity 01.08 126,14 
OAY Bond JPY LTE RH 0108 14833 BOI ara ioris 0108 5153 FLE GISGIbM.A.IncomeD — 0108 12446 
OAY Bond JPY LTE ZH(7) 01.08 20595 BOB Obiettivo Controllo U 01.08 4929 FLE GIS Glb M. A. IncomeE 01.08 12130 
ODMBond USD LTE RH mm 17883 BBI Obiettivo Equilibrio Primacl. 01.08 5,851 AAE SRI Ageing Population D 01.08 158,99 
ODMBond USD LTE ZH(7) mm 20291 BBI Obiettivo Equilibrio R(7) 01.08 6,138 AAE SRI Ageing PopulationE 01.08 15571 
AEU Equity Europe ESG Leaders EN 01.08 14552 BBI Obiettivo Equilibrio U 01.08 5,493 OEC SRI Euro Corp. Short Term BondD 01.08 113,69 
AEU Equity Europe LTEZH(7) 0108 217,20 OMI Obiettivo Stabilità Bra), 01.08 4,732 OEC SRI Euro Corp. Short Term BondE 01.08 110,38 
APA Equity Japan ZH(7) 0108 22723 OMI Obiettivo Stabilità R 0108 4806 OEC SRI Euro Green BondD ^ 01.08 8600 
AAM Equity North America LTEZH(7) 01.08 334,54 OMI Obiettivo Stabilità U 0108 4,681 OEC SRI Euro Green BondE 01.08 8428 
APA Equi Paficer-apanLTEZH(7) 01.08 267,2 BOB Social 4 Future I(7) 0108 5,38 OEH SRI Euro Premium H.YieldD 01.08 21120 
AAM Equity USA LTE ZH 0108 153,76 BO Social 4 Future PCI 0108 5,122 OEH SRI Euro Premium H.Yiell E 01.08 183,07 
OIG Global Bond LTE RH mm 141,7 BOB Social 4 Future R 01.08 5,608 AEU SRI European Equity D 01.08 242,33 
OIG Global Bond LTE ZH(7) 01.08 155,28 BOB Social 4 Future RD 01.08 5,320 AEU SRI European Equity E 01.08 214,94 
Treasury Management BOB Social 4 Future 0108 5377 FLE SRI World Equity D 01.08 230,98 
OEB Bond Short TermEURTIA 01.08 98,31 BOB Social 4 Planet I(7) 01.08 5,153 FLE SRI World Equity E 01.08 207,03 
OEB Bond Short Term EURT1Z 01.08 99,89 BOB Social 4 Planet PCI DOS 

MAE Money Market EURTIZ 01.08 102,80 BOB Social 4 Planet R 01.08 6,194 paee SICAV 

MAD Money Market USD T122 01.08 109,81 BOB Social 4 Planet U 01.08 6215 

Le Classi I, Z e ZH sono riservate a investitori OFL Strategic Bond I(7) 01.08 4966 

istituzionali OFL Strategic Bond PCI mm 4592 KAIRÓSS 
EurizonAM Sicav OFL Strategic Bond 0108 4724 

FLE Abs Ret Moderate ESGF ` 11.07 — 4,505 OFL Strategic Bond 0108 4724 n d d 

FLE AbsRet Moderate ESGI(7) 1107 408 — AAMUSAGromthEquiyi(7) 0108 23,330 ` fie International Sicav 

FLE Abs Ret Moderate ESGPrimach 11.07 4,643 AAM USA Growth Equity P 01.08 8796 ab MSSLELE ESS 01.08 10129 
FLE Abs Ret Moderate ESGR 11.07 4,739 AAMUSA Growth Equity R 01.08 19204 dle NES ESGD 01.08 10962 
FLE Abs Ret Moderate ESGU 1107 4742 — AAMUSA geen EquityU 0108 11,701 FEE K'S- wh 0108 11455 
FLE Abs Ret Solution (7) ^ 0108 4999 SE FLE KIS-ActiveESGX(7) ^ 0108 11819 
FLE Abs Ret Solution Primacl. 01.08 4,432 PM o FLE KIS- AciveESGY(7) ` 0108 117,67 
FLE Abs Ret Solution R 01.08 4615 FUND SICAV OAS KIS - Bond C 0108 10102 
FLE Abs Ret Solution 01.08 4618 OAS KIS - Bond D 0108 123,20 
AEM Asia Pacific Eq. WO) 01.08 10,206 WEEEUROMOBILIARE ASKS- Bon 0108 13248 
AEM Asia Pacific Eq. Primacl. — 01.08 — 5,513 EHE INTERNATIONAL FUND SICAV OAS KIS - Bond P Usd 0108 206,99 
AEN Asia Pacific Eq. R 0108 7,930 OFL KIS - Bond Plus C 01.08 119,99 
AEN Asia Pacific Eq. U 0108 7,022  Eurofundlux OFL KIS - Bond Plus C Usd 0311 118,89 
OFL Cedola Primaclasse 0108 4,991 AIN Az. Globale ESG A 02.08 20,746 OFL KIS - Bond Plus D 01.08 15407 
OPE Emerging Mkt Bd. I(7) 01.08 6,045 AIN Az. Globale ESG B 02.08 25354 OFL KIS - Bond Plus D dis 01.08 9253 
OPE Emerging Mkt Bd. Primach 01.08 4,720 AIN Az Globale ESG I(7) 02.08 18,085 OFL KIS - Bond Plus P 01.08 170,68 
OPE Emerging Mkt Bd. R 01.08 5,228 OFL Balanced Income A 02.08 12,419 OFL KIS - Bond Plus P dis 01.08 120,80 


FLE KI 
FLE KI 
FLE KI 
FLE KI 
FLE KI 
FLE KI 
OEC KI 
OEC KI 


LUX IM 


ME A 
OAS Al 
BBI Al 
OAS A 
FLE Bi 
OFL B 
OEC BI 
OEC BI 
AEU B 
AIN BI 
AIN BI 
FLE B 


OEH Candriam Eu Corp High Yield Bd Cap 
OEH Candriam Eu Corp High Yield Bd Dis 
OIH Candriam Glb Corp High Yield Bd Cap 
OIH Candriam Gib Corp High Yield Bd Dis 
OPE Carmignac Emerging Flexible Bd Cap 


ABC C 
OB D; 


B 
ASA 


AEU E: 
AAS 
DE 


AEN 
ASA E 


AAE 


AEU 
BBI 


OAS 
AAS 
OEC 


AIN E 
OPE Ei 
OIG E 
OMI E 
OEB E 
OAS Ei 


OAS Fidelity Gl 


AAS H 


AIT. Focus Italia D. 


DEN D 
DEN D 
AIN G 
ASE G 


(o) 
APS 
LE 
LE 
OFL 
OFL 
OEH 


ES 


LE ESG Ambienta A 
LE ESG Ambienta Infrastructure Inc 
ESG Amundi Sust. Alpha D 
SG Candriam Oncology Science 
LE ESG Eurizon Contrarian Approach 


sg Fidelity Circular E. cl. 


A ESG Generali Inv. Div.Str. 
SG Global Emerging Equities 


LE ESG Morgan Stanley G.M. 
AN ESG Pictet Future Trends 
SG Small Mi 
OAS ESG Sycomore Corp. Bond 
S Sycomore European Eq. 
SG Sycomore Next Gen. 
FLE ESG UBS Active Defender 
SG UBS Gib Bond Sustainal 
SG UBS Gib Climate Change 
SG UBS S 
FLE ESG Vontobel Millennial 


LE Goldman Sachs Comm Strat Ca 
AN Goldman Sachs GIb Eq. Opp. 
LE IMPact Act.GIb Allocation 
OAS IMPact Corporate Hybrids 
LE Innovation Strategy 
OB Invesco Glb Inc. Opp. D acc. 
Invesco Gib Inc. Opp. D dis. 


LE JPM Emerging Mkt |. D acc. 


IS - Patriot P 

IS - Pentagon D 

IS - Pentagon D dis 

IS - Pentagon P 

IS - Pentagon P Usd 

IS - Pentagon Y(7) 

IS - Target 2026 X(7) 
S - Target 2026 X-Dist.(7) 


& Data 
cht Financial Credit Bond 
location Flex D 
mundi Glob Inc Bond D 
anor Catholic Value 
lackRock Cred. Def Strat. H 
lackrock Eu Corp InvGrade Bd Cap 
lackrock Eu Corp Inverade Bd Dis 
lackRock European Equities 
lackRock Glb Eq Div 
lackRock Glb Eq Div DY 


lackrock Multi Asset cl. D 


onsumer Tech D 
ama D 
ha Green 


SG European Equities D 


SG Flexible Global Eq D 


SG Green Energy D 


Cap Eu E 


Euro Corporates 


SG World Equities D. 
urizon China Bond 


urizon Global Govies Ca 
uro Aggregate Bond Cap 
uro Govies Short T. cl. 
uro Short Term Bond 

ow Duration 
idelity Technology Opp. Fund 


enerali Inv Euro Govies Ca 
enerali Inv Euro Govies Dis 
lobal Equity Value D. 
lobal Medtech D 


Morgan China Equities 
Morgan Emerging Mkt 1. cl. D 
Morgan Emerging Mkt 1. cl. D 
Morgan Target 26 cl. D 
D 
D 


Morgan Target 26 cl. 
MorganTarget 24 cl. 


OFL 
OFL M 
OFL M 


OFL M. 
OFL M 


AEM Morgan Stanley Em. Equi 


AAS M 


AAM Morgan Stanley US Eq. 
lorgan Stanley US High Conviction 


AA 
OFI 
OA 
APA 


LEE 


M 


Co 


BBI Pictet Thematic Risk Control. 


OAS 
FLE 
OFL 
OFL 


LE JPM Emerging Mkt 1. D dis. 
OPE JPM Short Em. Debt D acc. 
OIG JPM Short Em. Debt D dis. 


LE Lumyna Diver Liquid Alternat Ca 
UX IM Muzinich ST Credi 


LE Man Global Arbitrage Cap 


Nordea European Covered Bd 


1&G Total Return Credit Ca 
1&G Total Return Credit Dis 


lorgan Stanley Act.C.Str. D cap. 
lorgan Stanley Act.C.Str. D dis. 


organ Stanley GI Infr.Eq. 


luzinich Short Term Credit 


ictet Asian Equities D 


imco Breve Termine 
imco Glb Risk All. D 
imco Income 

imco Income Dis 


AAS Robeco Glb Consumer Trends D 


FLE SÌ 


hort Equities D 


Data 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
1812 
04.04 
04.04 
04.04 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


Prezzo 
€ 


146,16 
12857 
129,58 
104,48 
106,46 
183,75 
206,86 
167,65 
103,32 
122,08 
125,39 
103,31 
149,84 

95,88 
131,32 
123,95 
113,67 
122,71 
137,94 
122,67 
124,77 
116,85 
130,57 
141,60 


01.08 114,900 
01.08 125,500 
01.08 124,380 
01.08 122,260 
01.08 125,040 
01.08 123,130 
01.08 115,950 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
04.07 
01.08 
01.08 
01.08 
15.07 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


105,35 
130,13 
188,01 
202,98 
152,96 
123,50 
122,84 
103,27 
192,03 
95,680 
154,34 
146,55 
141,47 
165,86 
154,24 
159,74 
162,96 
177,86 
106,50 

86,72 
115,16 
130,84 
120,16 
104,07 
100,61 


124,30 
135,46 
122,79 
102,08 
106,31 

99,43 
101,80 
101,49 
100,57 
172,30 
136,93 

92,83 
101,72 
101,21 
101,45 
100,94 
100,81 
149,06 
100,33 

80,65 
101,61 
113,76 
109,43 
106,49 
100,95 

9341 
137,64 
115,65 
103,98 
100,89 

96,89 
139,50 
133,52 

95,79 
131,17 
101,87 
100,72 

86,50 
104,41 

99,46 

9501 
150,22 

93,19 
101,95 
101,63 
101,51 
104,84 
103,87 
130,15 
130,85 
101,33 
101,34 
120,86 
119,12 
101,70 
155,38 
106,05 

88,12 
164,31 
115,48 
108,68 

63,38 


02.08 108,002 
02.08 108,002 


02.08 
02.08 


93,62 
10261 


02.08 101,084 


02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
3107 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


12187 
114,26 
101,25 
92,66 
101,18 
103,67 
100,92 
99,75 
100,76 
90,77 
89,41 
63,19 
140,75 
360,57 
59,54 
98,73 
100,26 
83,06 
105,27 
99,69 
105,10 
92,27 
100,41 
116,43 
17,59 


Cat. Fondi 


OFL TwentyFour G.Str. Bd D acc. 
OFL TwentyFour G.Str. Bd D dis. 
OAS Tyrus Global Convertible 
BBI UBS Asia Balanced |. D acc. 
BBI UBS Asia Balanced |. D dis. 
ODB USD Govies Short Term D 
OAS Ver Capital Short Term 
OPE Vontobel Emerging Markets Debt 
OFL Vontobel Glb Active Bd D 
AIN Vontobel Glb Equity 
Mediobanca Sicav 
Duemme 

HE Alkimis Absolute CO) 
FLE Alkimis Absolute 
OMI Mediobanca C. Bd Euro C 
OMI Mediobanca C. Bd Euro I(6,7) 
AAE Mediobanca Euro Eq. C 
AAE Mediobanca Euro Eq. (6,7) 
AIN Mediobanca Pr. Eq.Str. C 
AIN Mediobanca Pr. Eq.Str. (6,7) 
FLE Mediobanca Syst. Diversific. C 
HE Mediobanca Syst. Diversific. (6,7) 
AAS Russell Gib Eq. C 

AAS Russell Glb Eq. I(6,7) 


Mediolanum International F. 


Data 


02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


12131 
125,65 
148,14 
133,55 
125,76 
190,70 
364,66 
512,76 
118,99 
121,24 
252,31 
331,60 


www.bancamediolanum.it; tel. 800 107107 


CH- Challenge Funds - Cl. Mediolanum 
AEM Emerg. Mkts Eq. L 

AEM Emerg. Mkts Eq. S 

OEM Euro Bd LA acc 

OEM Euro Bd LB dis 

OEM Euro Bd SA acc 

OEM Euro Bd SB dis 

OEB Euro Income LA acc 

OEB Euro Income LB dis 

OEB Euro Income SA acc 

OEB Euro Income SB dis 

AEU European Eq L cop 

AEU European Eq S cop 

AEU European Eq. L 

AEU European Eq. S 

APS Germany Eq. L 

APS Germany Eq. S 

OIG Intern Bd LA acc 

OIG Intern Bd LA acc Cop 
OIG Intern Bd LB dis 
OIG Intern Bd LB dis Cop 
OIG Intern Bd SA acc 
OIG Intern Bd SA acc Cop 
OIG Intern Bd SB dis 
OIG Intern Bd SB dis Cop 
OIG Intern Inc LA acc 

OIG Intern Inc LA acc Cop 
OIG Intern Inc LB dis 
0IG is Cop 
OIG Intern Inc SA acc 

OIG Intern Inc SA acc Cop 
OIG Intern Inc SB dis 
0IG is Cop 
AIN International Eq L 

AIN International Eq L c. 

AIN International Eq S. 

AIN International Eq S c. 

AIT Italian Eq. L 

AIT. Italian Eq. S 

MAD Liquid. Usd S 

MAD Liquid. Usd L 

MAE Liquidity Euro L 

MAE Liquidity Euro S 

AEN MED CH Energy Eq Evol L 
AEN MED CH Energy Eq Evol S 
AFI MED CH Financial Eq Evo L 
AFI MED CH Financial Eq Evo S 
ASE MED CH Health Eq Evo LA 
ASE MED CH Health Eq Evo SA 
AIF MED CH Techno Eq Evol L 
AIF MED CH Techno Eq Evol S 
ASE MED CHA Ind&Mat Eq Evo LA 
ASE MED CHA Ind&Mat Eq Evo SA 
AAM North Amer Eq L co) 
AAM North Amer Eq S co 
AAM North Amer. Eq. L 
AAM North Amer. Eq. S 
APA Pacific Eq L cop. 
APA Pacific Eq S cop 
APA Pacific Eq. L 

APA Pacific Eq. S. 

FLE Solidity & Return LA acc 
FLE Solidity & Return LB dis 
FLE Solidity& Return SA acc 
FLE Solidity& Return SB dis 
APS Spain Eq. LA acc 

APS Spain Eq. SA acc 
Mediolanum Best Brands 
AEM Chinese Road Opp L 

AIN Circular Economy Opp. L 
AIN Circular Economy Opp. LH 
OEM Convertible Str. Col LA 
OEM Convertible Str. Col LB. 
OEM Convertible Str. Col LHA 
OEM Convertible Str. Col LHB 
OEM Convertible Str. Col SA 
OEM Convertible Str. Col SB 
OEM Convertible Str. Col SHA 
OEM Convertible Str. Col SHB 
LE Coupon Str. Coll LA 
LE Coupon Str. Coll LA co| 
LE Coupon Str. Coll LB. 
LE Coupon Str. Coll LB co| 
LE Coupon Str. Coll SA 
LE Coupon Str. Coll SA co 
LE Coupon Str. Coll SB 
LE Coupon Str. Coll SB co 
BI Dynamic Coll L 

BI Dynamic Coll L cop 

BI Dynamic Coll S 

BI Dynamic Coll S cop 
AIN Dynamic Int Val O. LA 
AIN Dynamic Int Val O. LHA 
AIN Dynamic Int Val O. SA 
AIN Dynamic Int Val O. SHA 
AEM Em. Mkts Coll. L 

AEM Em. Mkts Coll. S 

FLE Em. Mkts MA Coll. L 

FLE Em. Mkts MA Coll. S 

OPE Emerging Mark Fix Inc LA 
OPE Emerging Mark Fix Inc LB 
OPE Emerging Mark Fix Inc LHA 
OPE Emerging Mark Fix Inc LHB 
AAS Eq. Pow. Coup. C. L 

AAS Eq. Pow. Coup. C. L c. 
AAS Eq. Pow. Coup. C. LB 
AAS Eq. Pow. Coup. C. LH B 
AAS Eq. Pow. Coup. C. S 

AAS Eq. Pow. Coup. C. S B 
AAS Eq. Pow. Coup. C. S c. 
AAS Eq. Pow. Coup. C. SH B 
OFL Equilibrium LA 

OFL Equilibrium LAH 

OFL Equilibrium LB 

OFL Equilibrium LBH 

OFL Equilibrium SA 

OFL Equilibrium SAH 

OFL Equilibrium SB 

OFL Equilibrium SBH 

FLE Euro Coup Strat C. LA 
FLE Euro Coup Strat C. LB 
FLE Euro Coup Strat C. LHA 
FLE Euro Coup Strat C. LHB 


ern Inc LB. 


ern Inc SB 


ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 
ni 


02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


9,299 
19,854 
9,053 
5,527 
15,560 
10,308 
6,965 
4,463 
12,083 
8,529 
9,189 
17,303 
6,668 
10,987 
6,966 
12,760 
5,739 
7,441 
4,753 
5,008 
11,120 
12,644 
9,268 
9,293 
5,013 
5,915 
4,569 
4,185 
9,714 
10,206 
8873 
8,043 
12,869 
11,902 
16,147 
22,775 
6,495 
10,853 
10,512 
5,299 
6,925 
12,685 
8,265 
15,449 
5,536 
10,382 
1,383 
14,750 
11,126 
25,547 
12,785 
24,898 
16326 
31,492 
18,173 
22,631 
8,298 
15891 
8,250 
10,493 
4,692 
4,381 
10,555 
8,306 
8,842 
18,447 


3,880 
5,078 
4,840 
6,034 
5,357 
5,255 
4,668 
11,682 
10,370 
10,162 
9,036 
7,205 
6,205 
4,451 
3,822 
13,663 
11,748 
8,454 
7,253 
9,360 
8,617 
15,983 
16,388 
7,620 
6,836 
14,739 
13,309 
11,870 
18,525 
5,056 
9,561 
4,813 
3,937 
4,149 
3,409 
9,164 
7,510 
5,719 
4,959 
13,910 
10,975 
13,937 
9,466 
4712 
4,560 
4,060 
3,837 
9,233 
8,730 
7,948 
1,513 
5,777 
4,601 
5,688 
4,533 


Cat.Fondi 


FLE Euro Coup Strat C. SA 
FLE Euro Coup Strat C. SB 
HE Euro Coup Strat C. SHA 
FLE Euro Coup Strat C. SHB 
OEM Euro Fixed Income LA 
OEM Euro Fixed Income LB 
OEM Euro Fixed Income SA 
OEM Euro Fixed Income SB 
AEU European Coll L 
AEU European Coll L coj 
AEU European Coll S. 
AEU European Coll S co) 
AEU European Small Cap Eq L 
OAS Financial Inc Strat LA 
OAS Financial Inc Strat LB 
OAS Financial Inc Strat SA 
OAS Financial Inc Strat SB 
AN Ob Demographic Opp. L 
AN Glb Demographic Opp. LH 
OIH Oh High Yield cop LA 
OIH Glb High Yield cop LB 
OIH Oh High Yield cop SA 
OIH Oh High Yield cop SB 
OIH Oh High Yield LA 

OIH Glb High Yield LB 

OIH Glb High Yield SA 

OIH Gib High Yield SB 

AIN Global Impact L 

AIN Global Impact LH 

AIN Global Leaders L 

AIN Global Leaders LH 

AAS Infrastruct Opp Col LA 
AAS Infrastruct Opp Col LB 
AAS Infrastruct Opp Col LHA 
AAS Infrastruct Opp Col LH 
AAS Infrastruct Opp Col SA 
AAS Infrastruct Opp Col SB 
AAS Infrastruct Opp Col SHA 
AAS Infrastruct Opp Col SH 
E Med Carmignac Str S. LA 
E Med Carmignac Str S. SA 
EN Med Energy 
AEN Med Energy Transition LH 
E Med FidelityAsian S.LA 
E Med FidelityAsian S.LB 
E Med FidelityAsian S.LHA 


ransition L 


> 


E Me 
E Me 
E Me 
E Me 


FidelityAsian S.L 
FidelityAsian S.S 
FidelityAsian S.S 
FidelityAsian S.S 


HB 
A 
B 
HA 


E Med FidelityAsian S.SHI 
ASE Med Futur Sustain Nutr 
ASE Med Futur Sustain Nutr LI 
AIN Med Glo Eq Styl Select 
AIN Med Glo Eq Styl Select 
OAS Med Glob Sustain Bon 
OAS Med Glob Sustain Bond LI 
OAS Med Glob Sustain Bond LH 
OAS Med Glob Sustain Bond LH 
ASE Med Green Build Evol LA 
ASE Med Green Build Evol LI 
H 
H 


E- 


Es 


5 > E 


ASE Med Green Build Evol 
ASE Med Green Build Evol 
APS Med India Opportunities 
AIN Me 
AIN Mei 
FLE Met 
HE Mei 
FLE Met 
FLE Met 


Innov Thematic O. 
Innov Thematic O.LH 
Invesco B R. CS LA 
Invesco B R. CS LB 
Invesco B R. CS SA 
Invesco B R. CS SB 
AEN Med MultiAsset ESG Sel L 
AEN Med MultiAsset ESG Sel LH 
AN MStanley Glb L 

AIN MStanley Glb L cop 

AIN MStanley Glb S. 

AIN MStanley Glb S cop 

FLE New Opp. C. LAcop 

FLE New Opp. C. SAcop 

FLE New Opp. Coll. LA 
FLE New Opp. Coll. SA 
APA Pacific Coll L 

APA Pacific Coll L cop 
APA Pacific Coll S 

APA Pacific Coll S cop 
BOB Premium Coup.Coll L 
BOB Premium Coup.Col 
BOB Premium Coup.Coll LB 
BOB Premium Coup.Col 
BOB Premium Coup.Coll S 
BOB Premium Coup.Coll S B 
BOB Premium Coup.Col 
BOB Premium Coup Co 
AIN Socially Resp Coll LA 
AIN Socially Resp Coll LAH 
AIN Socially Resp Coll SA 
AIN Socially Resp Coll SAH 
AAMUS Collection L 
AAMUS Collection L co) 
AAMUS Collection S 
AAMUS Collection S co 
FLE US Coupon Strat Coll LA 
FLE US Coupon Strat Coll LB 
LE US Coupon Strat Coll LHA 
FLE US Coupon Strat Coll LHB 
LE US Coupon Strat Coll SA 
LE US Coupon Strat Coll SB 
LE US Coupon Strat Coll SHA 
LE US Coupon Strat Coll SHB 


indicato 


New Millennium Sicav 


o 


C Aug Corp Bond A 

C Aug Corp Bond Chf H 
E Aug Corp Bond I(7) 
OEB Aug Corp Bond Usd H A 
OEB Aug High Qual Bd Chf H A 
OEB Aug High Qual Bd Usd H A 
OEB Aug High Qual. Bond A 
0 
01 
01 


o 
> 


B Aug High Qual. Bond I(7) 
| Aug Italian Div. Bond A 
I Aug Italian Div. Bond I(7) 
BOB Aug Mkt Timing A 
BOB Aug Mkt Timing (7) 
BOB Balanced World Cons. A 
BOB Balanced World Cons. WO) 
OEB Euro Bonds Short Term A 
OEB Euro Bonds Short Term I(7) 
ARE Euro Equities A 
ARE Euro Equities I(7) 
OIH Evergreen Global H.Yield A 
OIH Evergreen Global H.Yield I(7) 
OIC Extra Euro HQB A 
OIC Extra Euro HQB I(7) 
AIN Global Equities Eur Hdg A 
AIN Global Equities Eur Hdg I(7) 
OEM Inflation Lkd Bond Eur. A 
OEM Inflation Lkd Bond Eur. I(7) 
OEC Large Europe Corporate A 
OEC Large Europe Corporate I(7) 
BOB Multi Asset Opportunity A 
BOB Multi Asset Opportunity I(7). 
BBI PIR Bil. Sistema Italia A 


Data 


02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 


Prezzo 
€ 
11288 
9,002 
11,109 
8,855 
4,591 
6,008 
8,845 
11,503 
8,385 
8,829 
12,159 
16,081 
5,550 
6,978 
5,142 
13,803 
10,139 
6,699 
6,153 
7,585 
3,607 
14229 
6,767 
13,598 
4,760 
19,832 
1,377 
5,224 
4,732 
1,346 
6,561 
7,465 
5,855 
6,358 
5,003 
14311 
11,270 
12,208 
9,565 
6,316 
12,250 
4,761 
4,678 
5,242 
4,160 
4,604 
3,648 
10,253 
8,145 
8,992 
1,132 
4,879 
4,825 
5,862 
5,762 
5,070 
5,040 
5,064 
5,026 
5,203 
5,181 
5,144 
5,151 
7251 
13 
6,770 
6,326 
4,992 
12,252 
9,679 
5,127 
5,241 
12,541 
9,819 
23,567 
18,396 
6,371 
12,117 
7,345 
14,020 
8,944 
7,951 
12,423 
14,617 
6,395 
5,937 
4,245 
3,967 
12,211 
8,274 
11,310 
7,672 
6,774 
6,436 
13,337 
12,641 
12,327 
10,977 
18,697 
20,146 
7,094 
5,671 
5,818 
4,636 
13,946 
11,160 
11,387 
9,056 


e quote esposte si riferiscono ai prezzi di chiusura 
del giorno lavorativo precedente quello sopra 


anca Finnat Euramerica; tel. 06 699 33 1 


242,77 
102,98 
267,67 
124,08 

78,05 
111,83 
160,14 
170,56 
140,62 
153,05 
109,92 
122,40 
149,36 
164,10 
132,98 
139,23 

77,60 

87,46 


13.10 3420,00 


01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01.08 
01:08 


102,08 
105,95 
11331 
132,72 
150,17 
108,35 
115,79 
133,59 
143,64 
10894 
113,15 
102,96 


Il Sole 2 
AO 
re Sabato 3 Agosto 20 
24—N 
.213 


31 


Fondi 
i comuni 
uni e Sicav este 
Cat.Fondi re 
d 
Prezzo 
BBI PIR Bil. Si Data Fo n 
i. Sistema Itali € nd R 
FLE Tot ma talia (7) 01 Cat.Fondi i pensio 
al Return Flexibl 08 107,43 Prezzo ne aperti 
FLE VolActive A eA 0108 13 È Global Bond D Data € Nome rti 
FLE VolActive (7) mm "a Global Bond R om mp fondo 
d 53 | Glo M D N 
dër 0 A ata ome M 
ALTRI ARMONIZ 01.08 10256 I Equity C 108 1543 RCA Quota | fondo onete d' 
8a+ Sicav xd DS 0108 1889 U D M SES 
8a+ Sicav Ei paan awt D dom) Ki A siii -r dE e no Comm 
zen E n 01.08 135, ee E iE ZARCA o EE Le Denaro S oditie 
è d 4 510 isparmio Itali 01.0: e. ina n.c. S 
8a« Sicav Etica R 01.08 E Rispari > Geier 01 MAN Ant Sterlina post 74 527,00 Lettera | Merce 
EE 01.08 > à mio Italia R 08 1483 | ArcaPrevid sc DO e | Marengo italiano 533,00 55800 | Energi ^ 
BASE INVEST ap | Treet2025D 0108 1690 | Dei idenza ct || Marengo svizzero 533,00 564,00 Energia e Combustibili SNE 
CAV ENTS Æ Target 2028 D 0108 inea Alta Crescita Sostenibi "reve bass = 419,00 564,00 | B nt Dated (Usd/bb ibili Data Pre 
o n vun | UneaAlta Cresci enibile 3107 UnipolSai Maren Tioese no 465,00 rent Crude Oil ( D 270 ` Preced 
BAS LICHE om ao | "AC scita Sostenibile € 31.0 34934 | Com i Previdenza FPA CS e 2 464,00 ci E b | Linea 
E US Equity C SE à rescita Sostenibi 07 36,591 p. Azionario ngo austriaco Mi : CE — 0 08 7 
og op | "e Cresci enbleR 3 ,591 | Com Ai 20 marchi 4170 443,00 GE TOO Mercato 
INVESTMENTS US Equity R dim an | De Ge Sostenibile M mv e Azionario 1 30.07 14/00 Too Ud wg | Carbonemi EE ES 8211 | ee — Mese Data P 
SICAV si num 2003 | "^ Gees WEE pines E 52600 44300 iiA GZ CS éi Ra le Gre On e eer ee 
A, rue Robert St LANETAR — ` ER Sostenibile 07 27448 mp. Azionario 3 3007 15,4 20 $ liber 1085,00 561,00 EDX Im 2.08 75. 7847 Palladii ur/gr) LBMA 02.08 20 24459 
u F IU Li R 02 ty g 43 o S Hi 0 
Seet L-255 UND M l| Bewess 3107 Comp. Ai 3 el E 1 1160 Etanolo Mai EDX 02.08 i 7808 (Usd/02) CONF] pot 01 4130 248], 
Bond ipium Atben į | Lincaob WRO a Ss NC JE i Sc SuSE WR "M e ais stp C E D ae 70% | P d DOT Di 
nds Value Eur iettivo TFR 07 1 omp. Bil. Di 30 ucati Austri 175,00 ,00 cl ov 0 70,23 H atino PM fi N : 2 3,00 
A ce 2,982 . Bil. Dinant 07 15,4 ustria D BOT 02.08 d 7082 | Plati fix (Usd/. NYME go 02 7,70 Z 
Flexible Low Ri 29 Linea Obietti 3107 Comp. Bil co 498 | 100 coron - 2185,00 231000 | Gasoì CBO Ago 02 70,40 i atino (Eur, 07) X Set ‘08 879, 21,38 
w Risk Ex .07 20694 o ivo TFRR © 07 13,432 mp. Bil. Dinami 3007 20 10 e Austria ) 232 as Oil (Usd T Set .08 2 71,00 | Platin gr) LBMA 02.08 20 8918 
Global Fix ^ 29 i Linea Rendi 3107 eer ico1 mee | 100 pesos Cil 990,00 0,00 t) CBOT 02.08 d6 2 o (Usd/02) TO Spt 0 882,50 58) 
ed Inc. Eur e qas | MORAN materassi S a LORD M. DNE 3007 K i: 7 10 ott e. Me NI S EE 10 
: A . li j ile , . Dinamic 20,37 rugerrai 2185,01 60,00 ICE 02.08 d N pot 974,00 s 
Low Duration Eur 2907 10167 TARIUM FUN e an a | 217 Dinani 2o so wl? pem pito 732000 | E ea. o £m di: SS nn E 
Macro Dynamic E 2907 SE Cassa Lombarda via M UND inea Rendita Sostenibile R 3107 25148 Comp. Bi. D ico 3 COE XE lessico Ges 139500 e Rbob (Usd/gal) ICE A 02.08 nh A IAS es Board of Trade X Set E 962,70 ES 
: ur " , Via Manzoni 14 Mi e 3 5 . Bil. Dinamico 4 3 0,839 i NYME 02 25 : E 965, En 
Multi Asset Capi 29 02 | AnthiliaR ni 14 Mila BCCR 1.07 Comp. Bi i 2698, 2370,00 X 08 7 743,25 ,60 9 
Capital A 07 8598 ed A no &P ISPARM 26,770 mp. Bil. Equilib 3007 20. ,00 V D NYMEX Set 0208 17,25 E CBOT 68,30 
Sempione ppr.Eur 29 ” Anthilia Whi 020! REVIDE IO c à ibrato ,921 2855,00 ating Oil (Usd N Ott / 23) 5,25 ==: cn $t 9 
Smart 07 93 hite A 08 1567 NZA mp. Bil. Equili 30.07 a cura di Confi gal) HEI 02.08 y 2 Farina di soi, OT 08 3 
q. Eur 03 | Anthili ,35 . Equiibrato 1 20,818 i Confin N Nov = i soia (Usd dol 25,15 
CB-Acce 2907 nthilia Yello 0208 1 Comp. BILEGA 30. 7 l = vest F.L. YMEX 02.08 2 222 t) T M 08 316, 322,50 
nt Lux Sica 1019 DÉI 32,42 BCC p. Bil. Equilib 07 20 ndici : NYM $e 0 2,07 : CBOT ar 020 50 3 
S D Flex R j rato 2 ,907 CI Nafta EX 2.08 2 n 08 3 16,75 
Corner Banca SA Lugano 00 Target Wealth R Ce 159,64 RISPARMIO ne Bil Equilibrato 3 3007 21,369 e gas venum 7 ae w u A E Frumento (Usc/bu) co srl AS 31875 
AcrossGen 41918 08 10 ID omp. Bil. Equili 30.0 Dati sc/ mbtu) NWE 02.08 d M T .08 i 355,90 
Global Equi 8005111 POPS 6,62 ENZA il. Equilibrato 4 .07 21,430 ati al 02.08. ww Spot 0 234 242 CBO Ot 0 333,70 s 
8 È .08. T 2.08 J0 — 328 
AcrossGen quity Chf Hdg BOL O (SUISS Comp. Bil. Et XN m Rilevazi 2024 ME i el 243 Set 32230 ,00 
Global Equi 08 106,24 E) x: Aureo il. Etico 07 21371 azione Mensil Nati NYMEX et — 0208 9,50 613, Granoti CBOT 02.08 : 314,90 
Acosscen Gl qu ar kg 80108 109, o comparto az. ES Comp. Bl. Eti am 10 HGE `` E qa SA Ie 2 SOSTA) oer WE UR 53900 Si 
obal Equi 08 10999 | HON Aureo c BG 31 (ärer 07 10377 lug-24 Natural Gas Dutch (E Therm) K âoun j 197 de Kon 2,00 
BlueSpa ty Fund Usd BOL i SO: omparto bil. ES Gp omes | ESSERE 30.07 *Media à; 36 ago-24 WTI Cushi utch (Eu/MW NBP BW iS Li SEO em Kon nona 
S ce Fund Eur Hdg ACT 08 11516 IO). OPSO SUIS (E G -— "i li Etico 2 10468 wm cao 39 3357 == | UH E wi D n Spot 0208 2,54 m di CBOT m 0208 ze ERE 
lueSpace Fund Usd ) 0108 118,73 NVESTMENT F SE) Aureo ci gar. ESG 31 772 mp. Bil. Etico 3 30.07 10,558 albasoluzioni.coi eriori dettagli: www. 3872 sd /bbl) CME Spot 02.08 83,40 a 6 (Usc/Ib) CBOT ec 0208 6,50. 382.00 
Plagen D TS E FUND SICAV a comparto obbl. ESG Se 14329 Comp. Bil. Etico 4 3007 ue IG “fem Ne E NYMEX es 02.08 23 A CBOT m 02.08 Ze 398,50 
7 com .07 S j Itali c, www.traditi NYM et 0 ,99 i Ri CBOT 02.0 ] D 
BlueStar D 01.0 i "m arto prud. ESG 12,374 Comp. Bi 30.07 03.08.20: bin tradition EX 2.08 77,14 iso grezz ` .08 Al 15,25 
ynamic Chf H Q8 11469 mu popsofund BIM Vi . 3107 . Prudente 07 10,615 .2024 com NYME Ot 02 7352 1 o (Usc/cwt) CBOT et — 02.08 Nt F 
B dg B 69 | Distribui s.com; 0: IM Vita 07 10 Comp. Bi i : LME - X .08 7631 0 g 4 2,87 
lueStar EH T Abs gB mm 107 blito da Banca Po 342 528.111 Bim Vita Bi 309 mp. Bil. Prudente 1 3007 19845 dietas - ME - London M NYMEX Nov 02.08 7259 — 15, CBOT tt 02.08 1,68 — 42A] 
Alloc A mg | A polare d . Global C etica Acci; etal E De 71 A Set 41,13 
BlueStar GI EUR 01.0! sian Equity E i Sondrio Bin Vi ale om. Bil. 30.07 prezzi day-ahead dei EM iaio Rebar (U xchange c — 0208 £u Semi di soi CBOT 02.08 : 418 
" bl T Abs Alloc B EUR 8 10309 | EurEgiy ur A Vita Bond TEE | i rudente 2 È 19,565 lead dei contratti condi wans | Acciaio Serap id o) E 714i D i soia (Usc/bu) T Nov 02.08 14,95 S 
ueStar GbIT 01.08 qty Div E 20 s Bim Vita Equi ! p. Bil. .07 nclusi tra | Allumini sd/t) ME „14 Gen F 151 ,07 
AbsAllo .08 101,44 | Fi a 1,530 ita Equilibri 2907 1 rudente 3 20,263 le 17:15 e le minio Alloy ( Set CBOT 02.08 18 — 153 
Bond Euro c Chf Hdg B A | Fixed Inc. O| 3101 Bim Vi no een | Gel 3007 Bo mao) | Alimini y (Usd/t) ME 02.08 R Mp 0 1539 E 
A t€ . Opp. Eur 01 12,780 im Vita Equity 29.07 il. Prudente l 2038 rsa o Alloy 1° Set 0 578,00 Altri BOT 208 1 È 15,53 
15702 | H i ,386 elettri (Usd/) ME 2.08 ` = tri cereali, olii R Set 029.25 7 
Bond Euro 01 GIb Conve 31.01 ,102 om. G 30.0 tri Settl 375,5 reali, ol BOT 02.08 : 1022, 
B 08 163,4 er Bd Eur m 0% | Eee 29.07 ar. Flex 07 204 ca Allumini ME 02.08 50 37 Copra Filippine ii e semi Nov 1018 ,00 
; 4 , ssa Centr: PS .07 24 51 minio A S 25 6,00 pra Fili mi oleosi 02. 00 
Darwin Selection A 43009 16192 Global Balanced Eur 3101 14,030 Raiffeisen a aiffeisen Au | Comp. Gar. Flex1 © 30.07 10229 GE unico nazionale d 15 (59) ME m m 21109 251400 ra, Se D si NWI m s n 
5 FA. Uu T 
Erasmus Fund A 01.08 E Global Conservative Eur. 3101 1750 rs Activity Comp. Gar. Flex 2 3007 10401 01.00 € V ems de HG (Usd/t) iH Spot Do 2370,00 E gé GE Danish e D] NW 1 0208 : 
Erasmus Fund B 01.08 Ha "ie Corporate Bd Eur 3101 10210 Linea Dynamic 1507 15624 Ce Gar. Flex 3 3007 10487 Sim TESTS Ore , inio HG 1° (Usd/t) ME s 02.08 Ec. w Far. ess dà t) NWI i 02.08 DE 978,00 
E ^ 0 i Li j omi S m 0 = - pesce Perù (Usd N 024 
uropean Equity A 0108 110 rt Maturity Euro B 3100 11290 eseu 1507 160 p. Gar, Flex 4 3007 10,526 | 0290 1154653 12:00 nn | EE DOLES — Le d ` E a. 
ty 85 | Sh ond Eur Li ,019 | Co 50 | 1 100, (Usd/t) ME 02.08 2231 Frum (Usd/t) NWI 02.08 20950 
European Equity B 0108 13623 aaa ni i a Obbligazionario 3007 10555 | 2 114213850 eg zl eme ME Vn e nn 227550 ento tenero (uf der Ls S 109500 
V Swi , 4 : s : 7 n 
Ge Equity A 0108 134,93 Hd Conservative Chf Cala ei ia Obbligazionario 1 ia 19255 | oem EE Sen an vael (5) = Gs E Granoturco (Euri) ET ai CS SN 18209 
xplorer Equi 01,0: wiss Eqty C 3101 parto Azionari mp. Obbligazionari 0.07 06.0 113,46 È ,000000 E S .08 = 08 2 S 62,00 
quity B .08 128,12 | Swi ER 10040 | C ionario A igazionario 2 19,372 .00 461370 | 17 1049 Ni ME etti — 020 = oli ENEXT Dec — 020! 185 220; 
Far East Equity Eur hdg A E 3101 10830 RA SSC Lee Obbligazionario 3 3007 19617 | ooo SE SE RN ee 0208 16059 167289 erst — wt * 0206 20900 Ges 
ee 0108. 14098 US Value Equity Usd 31.01 165,780 an GNIS Hag Comp. Obbligazionario 4 3007 19,686 es d Too See Piombo (Usd/t) HE Spot EE ig 1507000 Olio colza crude (E n de 10600 21300 
Far East Equi 01 98 | Praud 3101 mparto Bilanci 28.06 Vittori 30.07 9.00 4,620000 : 1 Piombo 1° HE "08 VU Ju ur/t) 08 1580 205,50 
quity($) A .08 149,3 ude Asset Ma 01458110 | C nciato B 21335 oria Formula La È 19,736 1 20.00 11953374 (Usd/t) ME 3m 0208 = s oloni NVI 2 02.08 80,00 155 r 
Far East Equi 01 3 | Hermes Li nagement Ltd omparto Flessibil 28.06 2 Previdenza Bil voro 10.00 13,948110 Dis Setti — 02; = P | Olio girasole UE 1 0 1590,00 0,00 
quity($) B petizioni co Za 2315 | previ il. Internazional 1 110 21.00 ugue | EP VARE = Ui NV ey To Ra 
Global Eco 01.0! JN | Hermes Li und A(7) mparto Flessibil 2806 12, Previdenza Capitali ale 28.06 1.00 ,973490 15 (Usd/t) ME ot — 02.08 7193 2021 Olio i WI 2 — 0208 7100 570, 
nomy B 08 26191 rmes Linder Fund 01.08 8832, C ile B „227 É apitalizz. 10,587 1 106, 22.00 9,974630 3m .08 — 2000,00 Al io lino (Usd 1 1 971,00 i0 
i A va | ESE 28. Pre d 2.00 6272 Ri ME 02.0 00 20 0 H NWI 024 Q0 9 
Multi income A ao mal ees Linder Fund R 0108 883358 Suor Turn) m udc IL e SO DEENA Dee E Game gato AH i T E 201800 io palma crude (Usd/t) NW OEN WRD TE 
Multi Income B Chf Hdg AD A o deli 0108 E pu rto Obb. Gar.B © Ge 18,621 revidenza Garantita © 28.06 15365 0 | 24.00 124232970 grado A 1? (Usd/D) ME el 02.08 = 00 | Qfiopalmkemel( NWI i 02.08 Ré 1070,00 
New World 01 È nd BR 7 rédit Agricole Vi .06 18, 28.06 114,21 Rami ME 02.08 = = nel (Usd/t NWI 02.08 ,00 118 
A .08 108,3 01.08 Linea Di ole Vita ,899 15.294 P 215700 e grado A 2° Spot 8933; ) 2 1050, 7,00 
1 mama | È Dinami j etroli 2° (Usd ME 020 5 89 Olio rici LT] 020 Q0 10 
Strategic Di DÉI ` ZESTAS 415 j mica oliferi t) 3m 08 89770 23,85 io ricino (U: 1 .08 1040, 37,50 
iversified E 08 6583 | MAN SET Linea Dinami 310 F z ri Stagno ME e un SEH Olio soi SI NW DEN EN 
Strategic Di wA am o AGEME Ce DE ZE ondi chi Heic. a 9111,00 9177 ` SIEGE NWI mu z 
iversified E 08 9795 NT SICAV Linea Dinami 3107 2 hiusi Rilevazi agno HG 1° (U p at 127,00 TO) E, 415,00 
Swan Flexibl uB 010 j A i mica B 07 32,627 I zione della CdC di El ME 02.08 z | Oliot NW 02.08 00 14150 
eA 08 13 Line: ; à o f.co domicili dC di Mi Setti = tung crud 1 18900 ,00 
Swan Flexible B 01.08 Se 92 ZES GC e Se ZE Società/Fondo Ultimo N zione dea ee Pre Stagi E Spot E E GE SE b ge È Dar E uem 
6 d arantit. 07 av Pr - Iva incl ei zzi di no HG 2* 3 .08 30200. d S = O d 
Swan Short 01 i Z i aA 15333 | FON 'ezz0 Scambi usa - Ac i mercati (Usd/t M m 020 00 29 - ENE pot 0 60,00 
t-Term HY 08 9470 V Re Linea Garanti 3107 ý DI IMMOBI mbi cisa compre 0, ) E 15m 08 30350,00 635,00 Semi soia U: XT No 108 187 970,00 
Gini EwA Ol ; MEL . ntita B .07 16304 | De ILIARI QUO — SQ. MESES WERE SE 79900.00 Gia Usa 2 (t ENDIT v 0208 Q0 — 1870 
t-Term HY 08 140 NAE end 310 A Capital TATI riodo di validità j ot 0 17000. 29710, Coloniali Feb 4725 AT, Q 
Eur B ol | must: lerata .07 17 Atlanti Real Estai 08 idità Tinco S ME 2.08 9710,01 oniali NWI 02.08 : 472, 
S st , 22 tant te È 07 inco SHG 3 = 0 C : 50 
BM qu a Gg 13985 pe Linea Moderata A 3107 sun Fondo Aia im Le zs OS otti per l'autotrazi um de 22/07 nc SH eu ) HE = a E EN ugs 
an Ultra ST Boi 1.08 urn Low V Linea M 3 i m. 1040; ,00 zina super senza pi ione f.co distril 7 28 S 08 = È ICE- : 434,20 
nd Chf 115,24 | Ah ARR 0 loderata B 107 26 Mediola 888 435, 218 | Gasolio (i senza piombo (9 «co distrib um | Zi M et 02 — Caffè rob US n 
Swan Ultra HdgB 01. 2 1.08 137 : ,005 num Real Y asolio (indice Di (85 numero ottani utore, servi inco SHG 22 E S 08 259 = usta (Usd CEU Set 02 
ST Bond E o8 11481 | Derivati 83 | HdiAssicurazi 31.07 Quote di Classe Estate 8 | GP ce Diesel non inf, 53 ottani) 0,001 y servito (1) (Usd/t) ME ot 0208 7,51 2618 H S ` De .08 — 23055 
Swan Ultra urA 01 à erivatives Allocati 0108 114, EPA urazioni 26487 | Quotedi A 3 L (mix gas 53) zolfo 0,001% lt ,000 0,000 3m 02 2628,00 05 | Cacao (U IP 02.08 50 227,25 
ST Bond E ‘08 13019 | Dynami cation R1 ep, . Azione di i Classe B 49] 234 Meta propano liquef 000 O; ooog | Altri MES 208 2687, 2621,50 (Usd/t) TFF Set 020 229,55 È 
Swan Ultra uB 0l ynamic Opp. IR 01.08 1184, esed i Previdenza 185 1 = no auto atto) 0,000 : ri metalli ME ot 02.08 00 2684 Nov 02i 8 4227,00 226,40 
ST Bond U ‘08 12897 | Dynami .IRI(7) E a Dinamica FON 124 2879 Groe 0,680 0,000 Alpacca Cu64Ni 3m 0 = 50 | Cacao (GI ICE-US 02.08 4088. 4225,00 
Swan Ultra sdHdgA 0l : ynamic Opp. R1 0108 114, Linea Equili DI MOBILIAR servito E 0680 0 Bro u64Ni18 (Eur 2.08 = = bp/t) CEUS Set 020 088,00 4083, 
ST Bond U 08 141, ; j 86 Equilibrat. 30.06 | Benzi 3300 680 | Ti nzo Lega B t) D 08 752 83,00 
x sd 28 | Flexibl à a 19150 | Credem Pri zina su - 1300 l 6 (Eur, ASSO = = ec 0 0,00 
x gene Mss qum 13333 Mu e Eemer eer 3006 19m Sheet SE 36 mm | meio DM. en minio. HE De DX SCH SC 
varesini 0108 2 onds R 08 14598 inea Prudent 30.06 i II 44057308 Gasoli ,00156 It 1,855 Otfon ase barra (Eur/t PAR ot 02.08 38 10805 È acao Index (Usd Ico Dec 020 024,00 60 A 
me dd o ` om v Global Eg. nstitutional(7) mum amas | Esme à 3006 ix Socetà/Fond m = e Ee 1,750 DI ec —À e DOR ux siga funde S si. Ta. ES 
1 | Global 0) 01 ; ER 1980 o litri (* »co dom. coi ` mo | Mus SOM 2.08 375 140531 ja (Usc/Ib esi 02.08 56 — 225, 
Generali 0108 97, pportuniti 08 765727 .P.A. PensPl Data Gasoli ) oe (Usc/Ib) AS Spot BE ) Spot 02. 6730 EM 
Investme 8711 | Gli les P „12 3 an Plurif. ELTIF Nav io per l'agri 1 e(*) SOM 0208 7 zi ICE-US 02.08 95 "0 
nts Li 7 obal Sp.Situati 01.08 ActivITA fonds cont. gricoltu 110 co Spot 542,93 cchero gr Set 18 693 
GP& GF uxembou p-Situations | 11914 S i . zolfo 0.01 ra 1,687 MEX 02.08 y 7579,1 ezz 11 (U ICE-US 02.08 KS 1 
und Dinami ges Medit Usd(7) 01. i Ae Anima SGI G 00176 2000-50 i 1670 | R COME Ago 02 779387 7832, l sc/lb) — 1 Nov 02i 422,95 8,92 
GP&GF Ge oL eg er Absolute Val 08 10328 quITAS 1507 21, Mimaki R asolio da ri 00 1t (*) ame catodi (E X Set (08 ui gx | Zucchero raffi CE-US 0208 419, 420,15 
und Multist 08 149,65 Medit ue (7) 01 i Sea ,139 ima Eltif talia 2026 AP. dal riscaldame 1,097 Rame coi ur/t) COMEX 02.08 08 40 raffin (Usd/t ICE-US Ott 02.08 19/0 46, 
GP& GR ue — 0108 129 er Absolute Val e de o xr lla, 3107 Sec IDE teu E GIO e ) GOES de 
und Pianet, .08 12937 North A ue R 01 y Sere ,178 e la20060A ` 31 5241 da 5001 itri (*) 1,061 ame filo 8mm Spot .08 TE] 4,08 | Co IFFE a 02.08 s 1850 
oh a ol ; m. Pairs Relati ‘08 118459 nITAS 1507 142 Eurizon Capital W 54 — a 15000 litri esa (Gbp/q) NWE S 0208 8977. 2 1.09 tone IFFE tt 02.08 1842 — 18j 
und Valore 08 10719 Quanta ativeR — 0 r Solidi ,205 | D api ] . | Olic ri 1,582 milav. (Eur// wu ot 020 97700 8 À Cotone ( Dec È 515,80 8,84 
mental Equi 1.08 119 AS 1507 1 izon Eltf Oli combustibili 1,562 Metalli t) t 8 08 768 998,00 Usc/1b) 02.08 g 523,5 
01.08 : quity R 6,77 6,613 | Eurizon Etti 31 in aut ili (per forni 1,570 1,548 lli preziosi ASSOM ot 02.08 EX 507,80 „50 
JULIUS 12211 | NON ARM mm 12 1507 2 SURI lif R 07 9719 otrenobott rni e caldai 1,550 Argent iosi ES 76957 70,28 uk , SE 
0,521 IR Italia - Elti 3107 9; = e complet aie) Iva 1,536 0 Spot (U 02.08 3 77 Varie i 0 : 
BAERZ IONIZZATI 230 i Dë Eltif NP 07 9219 (P 0 al kg; esclusa Argenti sc/02) 9865,0 0,93 rie industri ICE-US ti 020 
ee: o Mediol 1UE IR lala - Ei m En EE er consegne al di 0,73 o (Eur/kg) RE 01 991963 | 9?" Tia [m DE 
lanum Internati Me PR 2 5,369 una maggiorazi e al di sotto dei 430 — 072 Argento (U FN S 63 ma Rss 3 (U. 02.08 ,8 äi 
: nation rcati 806 521 — giorazione ei quantitativi indi ,722__07 sd/02) CONF ot 0 sc/kg) 68,25 88 
Mediolan al Funds Li ti Itali 201 — non tengon correlata agli titativi indicati Vë Les .08 — 28, SIC È 68,0 
um Fund of td te alia promozi o conto degli gli oneri di tra: cati potrà essere ri Oro L NYMEX ot 0108 ,39 28 Gomma Rs: OM G ,08 
G Alternative Hedge Fund Sc) sconti praticati sporto. (1) prezzi me richiesta ondra AM fi NY Ap 0L or ES 53 (Usc/ig) SE Ett 
M Str.Collecti nes Prezzi dei Gre net lbi GEN (Usd/oz) MEX 2.08 (68 — 847,9 È T Ott 219,00 
ion S A(6, ei prodotti agroali pompe biand rilevati ra PM fix CO Set 0 28,25 49 | Gomm OCOM 02.08 ,00 — 215 
USES. P & G Sgr SpA (6,7)28.06 9,650 | Merce tti agroalimentari rilevati D | DOM (Eur/g) Ta séin Ji 0108 2839 E SE (Usc/kg) pai. me RC 
en ] 
seier d em P Strict Cr Opport (7) CEREALI i dalle Camere di Commerci E CON Di s i So 711960 Se SES m) Hit ue ue SG RES 
jbfundsitali a: GAM (ltali ) 280 rcio, a cura di ONFI 01.08 A5 242630 omma Smr 10 g Spot 2 240,00 8,60 
REN ia) SGR S.p.A; .06 251,173 Frum Ten Naz - N° : i BMTI: la Società COMEX Spot 010 7251 30 | Gomma (Usc/kg) MRE 02.08 ,00 — 23840 
2 36604900. www.jbfund d Fr Z- N°1 Speciali di Piazza D ocietà pubbli Ago 0 8 — 7296 7186 | & Smr 20 (Usc MR Spot 020 251,80 e 
JB Multilab 9 netcom; | F. um Ten Naz- N° i di Forza, ps. 7 ata Pr. Medi ica per lo svi 0208 2425, 7132 omma Tsr 20 kg) E Spot 02. 8 17A 23615 
el ondi rum T 2 Speciali - ps 78/7: 9/80 kg/hl io Pr. Pre sviluppo dei 2570 7435, (Usc/kg) MRE S 02.08 Aë 17485 
Artemide B i alte : en kiaz E3 Fino, pS 78 78/79 kg/h; LICHE c — Udm mercati e la diffusi am S T C BS 176,10 D. 
1 rnativi Frum Ten N ino, ps. 78k g/hl; ce 1%; n BO Me a diffusi È om 17160 
à "e 1 p. 12% 01.08 rce ione dell'i SICO et 02 3,00 i 
Artemide C 3 Fo VI F az - N°4 Buo ua — 300 informazi M 08 170,50 
1 .01 ndo rum Ten d no Mercanti BO 0 ,00 Frum azione " Ott 167,30 n 
iR 13206 s m Naz -N°5 Mercanti antile - ps. 75/76; ER 1.08 24250 3000 € Duo Nez PUO Merani economica. www.bmti.i SICOM Nov 0208 168. 164,50 
ue 3101 14098 | di DIRI S Quota | F m Duro Naz Nord Fino, ntile - p.s. 71/73; c Ar? E 0108 — 2225 242,50 2 Frum Duro Naz Merca et pr 1 a w.bmti.it 02.08 1 166,10 
Lyra C1 3101 , ITTO a rum Duro N: , prot. 13,5% mi jce 0 0108 50 22 t | FrumDi ntile Nord, ps7 -79;um11;bianc30; jazza D 2 16], 
01 133,66 ITALIANO am BEST min, ps. 79/80 k Gen 21250 250 € uro Naz Fino C | ps75-76; um13; mist? ata Pr. Medi ,60 
3 n uro Naz ercantile, k g/hl, bian 01.08 i 212 Jt | Erum Dur entro, ps77- ; prot10,5; bianc60; M 30, io Pr. 
NEF UL DUE Eurizon Capital SGR Frum Duro Naz ME ps. DEN eem Di Wi Sis) 4 SESCH Ge Buono mercante T aua i SC 296,00 x Udm | Merce OLI 
i Cereali Minori otto mercantil g/hl mi - n B0 3,50 i ea | F : lercantile C ro : 271, / 
` urizon Lo x: ali Minori - i cantile, p. in, prot. 11% mi 01.0. i 31 rumenti Duri Nazi entrops74-75; M 3 ,00 €/t 2 2 
EE — Gigli 510/73 kg/hl min 1% min BO 8 — 29750 350 en Fu i Dui Nazionali - Fi SEENEN È 0.07 327,00 21600 € Grano Tenero E o © | BM 
N urizon Multi Alph 806 684002047 | EUM cosi - Seme di Soia (N azionale ,prot.11% min BO 01.08 278,00 29750 ei P menti Duri Esteri - C Sud ;bianc70-80;gmf10 3007 310 327,00 5 Granoturco SE j GY TI 
. ial d en E azionali 01.0! ü 27 rumenti Duri - Comunitari M ,00 t - Ibrido V s. 76/71 Pi 
28.06 stero - N ale) 8 8,00 nti Duri Esteri ari 30.07 3160 Gran erone iazza 
urizon Multi Al 68003 Frum orthern Spring - mi 80 231,50 e| steri-N 2960 00 € oturco = Ibrido ali se base 25% Data 
phaR 1,761 en Estero - pring - min 01.08 s 231,50 ranoturco Ali lon Comunitari MI 30.07 ,00 — 301 Jl Gr rido aliment V Pr. Medio 
28.06 Frum Canada West prot. 15,3%, m BO = , € | 6 imentare - conf ari m—m = 0 € anoturco - Ibri are (secondo specifi R 2907 Pr. Pre 
[- Finanziari 631896,808 en Estero - Fr stern Red Sprin ali ax prot. 15,8% 01.08 = Kater Aliment nforme ai Regg.UE 30,07 => Jt | Granot rido Farinoso B specifiche normati "C m 217,50 c. Udm 
invest aria Internazi j Frum Ten E ancese - kg/hl gn°1 à BO O01 — €/ | Gran are estero-conforme ai UE1881/06,112 M 330,00 Di urco - Ibrido Fari ase Verona mativa vigent 2907 3 217,50 
me M Geet SSC T6; c.e. 2% 08 34 = oturco nazi orme ai Reg ,1126/07,165, 30.07 ` 330,00 Granoti Farinoso B con garanzi p) VR = : et 
www.nef.lu nts inint Bond Cl v. SGR Frum Ten E munitario - k b BO 0 8,50 ei | Gra ionale con c. È gg.UE1881/06, „165/10 M 402,50 3 €/ urco - Ibri ase Verona - umidi le 29.07 == 
: lasse A — stero - Austri g/hl 76 mi 108 234 342,50 inoturco - Nazi aratteristich ,1126/07,165 3007 : 402,50 t | Granot lo Estero - Comuni a - umidità 14 VR 236,00 €/t 
Emerging Mk inint 1507 13 Frum Ten E striaco qtà1° L BO 010 900 3 €/t | Granot ionale - cont e- contratto 103 — /10 M 271,00 : €/t urco - Ibri omunitario ^ 2907 00 Dat 
t Bond C Bond Classe B. 40942,685 | F stero - Austri = ; kg/hl 79; B 08 41,00 5 urco - Comunitari ratto 103 ba: 103 30.07 ; 271,00 Granotur o Estero VR 29. 23300 z €/t 
Emerging Mk 01 ini 1507 à rum Ten Este aco q.t 1° i prot.15% 0 01.08 = = A | Sranoture nitario £ MI 30 25850 258, Et |A co - Ad uso energeti 07 — 22) 23000 
t Bond D 08 2527 inint Bond Class 107 1031679685 | È ro - Austriaco q.tà ; P.S. 79, prot. 1 80 228,50 € turco = Non Comunitari 07 3 58,50 vena ergetico VR 290 50 2 Dr 
S z et ,685 um Ten E co q.tà1°, . 14% OL s 2 Jt | Cereali Minori munitari M 4100 €/t .07 19,50 
E spur mo uci "m SE A prot.12,5% SCC EE Em LIES Ta 737,00 a S EE KZ E 23250 Ui 
merging Mkt Equi 01.08 150 i Frum DI Tedesco Tio ; prot. 14 Son 302,50 SE i Minori e sostitutivi - 248, 00 r20 Vestito N -ps.53/5 29.07 È 22 È 
quity C 2419 | F 07 — 9784 uro Naz Centro Fi ipo B,kg/hl 7 - 145 01.08 i 30250 Cereali Minori utivi - Orzo Nazi MI 300 Q0 — 24 €t | 0 ito Naz. Medio - 5 um. 14% VR 28i = 150 € 
Emerging MK 010 ondaco SGR mp | amu ntro Fino, prot 5; prot. 11 80 264,50 i e | Cereali ori e sostitutivi azionale Le 07 — 238 Lo 120 Vestito N p.s. 56/60 R_2907 /t 
t Equity R 08 46,74 Spa juro Naz Centro Bi , prot.>13,5%, p.s. . 11,5% 01.08 s 264,50 ereali Minori ivi - Orzo Nazi gero - pis. 54 MI 3007 50 238, €/ | Orzo Vesti az. Pesante - um. 14% VR È = = DG 
Ethical Bal m e ondaco Diversifi Frum Duro N nono Herat, p 5. 79/80 kg/l, i 80 0 = i e/t | Cereali Mi ri e sostitutivi - ionale Pesante- ps. 58 MI 301 = 50 €/t o Vestito Comunitari p.s. 62/63 u 29.07 = i 
lanced Cons.C (8 4439 iversified Growth ` SEET e, prot>12%ps>7 | bianc.25% 08 = ef Minori e sostituti Orzo Comunitari e - p.s. 60-64 30.07 = Grano f unitario - Este m. 14% WR 2 = eA 
Ethical Bal à aen o onda 2803 rum Duro Naz C erani prot 11% mi 1/18kg/hlbi BO 0L08 = Sr | Bue ostitutivi - Av unitario - ps. 64- M 3 16800 DI TRO 2 90 17 = 
anced Cons. 08 11,39 co Growth Classi 100,889 | Fum a 1% min, p.s.74 |bianc30% — BO = 323,50 Een stera ena Nazionale 65 007 20; 164,00 Semi Oleosi - Semi VR 290 250 172, et 
Ethical Bal » on 10 SH DE Lem cud EET RNV WU CAS UN Cereali Minori ps. 45-50 dm SCR €/t | Semi Semi di Soa Nazi we ir D 
anced Cons. og 1004 | Generali ` 157,787 Granotu ero .11%min, p.s.70/7 in BO 0 307,50 H eft | Cereali Mi ri e sostitutivi - Triti M 07 — 21850 7,50 € mi Oleosi - Semi di azionali 2907 r 19250 t 
Ethical Bal d 01.0: 4 rali Investmei e rco - Nazional 3 kg/hl min 108 288, 307,50 reali Minori e sosti i - Triticale 30.07 : 218,50 /t | SemiOleosi mi di Soia Esteri VR 21500 : €/t 
anced Dynami mm 10g | Generali Di nts Partner Granoturco - nazi le - ad uso zootecni BO 01.08 00 — 288, €/t | Frume sostitutivi - S M = : €/t i Oleosi - Semi di Soi d 2901 21500 
Ethical Bal micC mn ) nerali Diversified Multi s SGR SpA Gra nazionale ad ecnico (contr. BOOT 247,50 0 — €/ nto tenero nazi orgo Nazional 30.07 — Semi Oleosi - Semi oia Esteri geneti VR 290 = €/t 
lanced Dynami 08 1252 Multistrat. 28.0 — csi uso zootecnici atto 103) 01.08 ` 28750 t | Frumentod zionale biologi le MI 300 = ch | semi i- Semi di Sol, E Sem i .07 — = S 
Ethical Bal micD OLO ; Kai .06 595539 Granotu unitario - ad a 80 = : e| Mai uro nazionale bi H 07 — 1900) eU emi Oleosi - Semi di ia Esteri geneti ati Franco Part R 2907 = /t 
anced Dynami 08 1067 iros Alternati ,582 STEE uso zootecnic 01.08 23 = Jais nazionale biologi iologico MI 3007 ,00 = / | SemidiSoi emi di Soia Integrali icam modificati ema — VR == et 
Ethical Boi micR — 01 ` : ive Inv. Granoturco - unitario - ad 0 BO OL 00 2 e/t | 0r - iologico M E = eA i Soia Integrali i egrali Tostati, i Franco Arri 2907 = 
nd Euro C 08 1184 Kairos Multi quf = Rd uso zootecni 08 23 30,00 o nazionale biologi 30.07 = emiomecsi grali Tostati, b i, base 13% umidi ivo — VR 431,50 et 
A T SS BO 6,00 €/t n e biolo; 250 i Oleosi - Semi di Gi i, base 13% umidità umidità 29.07 : Da 
Ethical Bo ol / 3 i-Str. A ereali Minori - ergetico ico 01.08 s 2360 Semi Oleosi gico M 3 ,00 €/ | Semi emi di G umidit à 50 
nd Euro D ve que | SE 3105 110 Cereali Mi Avena Ri B 2390 Q0 € eosi - Semi di Soi 0.07 25000 emi Oleosi - Semi irasole nazi à OGM, gen. modifi VR 29 = €/t 
: ü 7628, ereali Minori ossa p.s. 4 0 O10 00 2 It Semi - idi Soia Nazionali M PT à ei si - Semi di onale (alto olei | gen. modificati 07 = 
Ethical Boi 01 i ulti-Str. 1 ,299 nori - Orzo - 3/45 n; 31,50 i Oleosi - Semi di lazionali 3007 = t | Semi Oleosi i di colza nazi alto oleic ati — VR 501,50 ei 
nd Euro R 08 156; | K 3105 Cereali Minori o - kg/hl 5 BO 34,50 : eA r Semi di Soja Esteri : = i Oleosi - Semi di nazionale ali 0) 29.07 d 511 t 
È e / 7818 i Minori - 8/60 01.08 2345 Semi Oleosi - oia Esteri M 3 €/t | Semi emi di col = alimentare - Ti 457, ,50 
Ethical Cor 010 i os Multi-Str. P 17,639 | Cereali Mi Oro -k = EUR cosi - Semi di Soi i 007 31250 OS olza nazio re - Tipo 0 WR o2 Ei €/t 
pori .08 È ereali Minori g/hl 61 BO 0 AF mi di Soi : 222,5 i eosi - Semi di nale us - Tipo 00 9.07 467,5 
Ethical a ge EE ns BHL Gäre ERE Ge 80 "n mo mo DI Ge EE su 2 22 3i FORAGGI mi di cotone estero SEED Won — S di 
4 e Bond E 4 ,88 : - Orzo E re 2 18 ` n Naz - Panificabi -Tf19 .07 = VR — €/t 
Et uro D Cereali Minori stero k BO 5,50 € anifical : um. 14% 4 ar Veg 290 = 
È ar Ra 1412 F.C.I. Ind ui ptm EO e 19550 en 5 Doge E. n 30.07 m 462,50 7 EUR QN VR An 437,50 ` 45150 €/t 
ical Global Trei 1.08 «C.l. In nori - Pr 408 2 5,50 menti Teneri Nazi , p.s.74/76, 14% max prot. 14% 01.08 r 474 raz - Soia t JD azion. ( = 475,00 È eA 
à nds SDG 15,46 ex Cereali Minori mento per U BO 02,50 o en | Frument ri Nazionali - Biscotti , um14% -14% W250 : 290, E ar Vege E ostata int - (prot. 44% st : 475,01 
Ethical Glob C mon inori = Pisel ico Zootecni 01.08 202.50 Tumenti Teneri iscottiero,ps7 max, prot. 12% 0 0108 ,00 290, €/t straz - Soi eg. estera (| q) - OGM 00 ei 
al Trends S 08 1477 Cereali Minori ello proteico nazi Ko 80 0 21050 207; e/t | Frument neri Nazionali - Togs1/73 ftm SU TION NE! 255,00 0 € ar Vege Est à Tostata Decorti prot. 44% stq) - 0 010 t 
Ethical Glob; DGD OLO i 30. F inori - Pisello protei azionale 08 07,50 umenti Teneri Esteri Altri Usi, p.s. BEEN 01.08 à 25500 /t Taz = Soia Tost orticata naz, - 0 OGM 08 4160 
al Trends SI .08 13,70 .07 2 Va arro (triticum di proteico ester BO 0108 = €/t | Frumenti steri- Canadese We .5. 65/70, um. 1 /120 TO 220,00 : et ar Veg estraz - Soi EEGEN EN 0 0108 ,00 — 4110 
Ethical Sho DER e d 9.07 r% Vary | Cereali icoccum) nazi 2 BO OL 228,00 = K nti Teneri Esteri ese Western Red Spring 4% 01.08 i 22000 à oia Tostata i ata estera - 0 410,50 0 € 
f à uus : 3 Spring N° 20 M r Ve ia Tostata int OGM 0 /t 
Ethical ME Bond Euro C 01.08 e legen gior. inan. | Sem aes Es im in natura - ps. 39/43 80 ge 34250 n eh E GER E La SEO. A 3408 es 20800 "t a E Set DE non deriv. OGM, prot. 44% 0 E 42700 La et 
à erm Bond 08 1377 ; 258, Son - Seme di Soi B i = 50 € en Estero Comunitari se, NorthernS, n 01.08 : 180,00 al SAD AIN stq 420,00 € 
Ethical Sho Euro D 01 Mercato 68 emi Oleosi - oia Estero - 0 0108 /t | Ru omunitario, b pring - c. 0 350,00 o €/t r Veg estraz - Soi ata Decorti OGM, prot. 0 0108 o 415, /t 
rt Term B os 1287 | 14 Monetario E -030 1 Seni Seme di Soi ocn BO m 28500 — E ma Ten Estera Comuni ase 76/78 296 prot.15% 01.08 : 340,00 Sch 1 - Sola Tostat cata naznon deri Aen BO ON 545,50 00 — €/i 
Euro Equity ond Euro R 01. n Ai 11 ‘uropeo 1,72 mi Oleosi - Seme di oia tostato - 0G 01.08 ù 285,00 Jr | Frumte 'omunitario, bi , prot. 11%, Haghi 0 0 = : €/t lege Estraz - Gi ita Decorticata eriv. OGM 01.08 r 537,50 i 
C 08 13,6 Ob. E A Frumenti eme di Gi EU B 315,00 ù € n Estero Comuni , base 74/76 mi gherg 220 mi 1.08 = SCH irasole est.non deri " = d € 
9 . Euro Go! a menti Nazionali fasole na: 0 OL j 3 Jt | Gra 'omunitari min in TO 349,00 € ege Estraz - Gi integrale leriv. OGM 01.08 = /t 
Euro Equity o y o v.B/T It zionali Teneri -Fi web .08 1500 Kee rio Tener 0108 M 34 /t raz - Gira: | 6 
R 08 249 ,89 199 | Frumenti Nazi eneri - F 0 oleico BO 441,00 €/t Nazionale Ibri 0, p5.72/ : 23 4,00 ar Ve, sole Protei 0 13,50 €/t 
3 112,83 nti Nazionali ino - p.s. d 01.08 È 448, Granot e Ibrido Essi n 0 9,00 €/t ge Estraz - eico este 01.08 605,5 
Global Boi 0 į Ob. Euro d F : onali Teneri . da 78 470 ,00 urco - Nazi ssiccato - 01.08 237.01 Cen Colza TO = ,50 € 
nd C 108 236 Gov. M 0,05 rumenti Nazionali eri - Buon BO 0 KE era lazionale Ibrido Essi o - Comu = 0 € rba medica disi 0 OLO: /t 
5 | 120,94 /L 5 240 azionali Teneri 0 Mercantile - 1.08 477,50 TOSI rido Essic ne 0 OLO = A ca disidrat : Q8 2 = 
01.08 " Ob. Inte 128,62 i Granoturco Ibrid eneri - Mercantile - ile - pis da 75a 77 CR 3107 = = €/t | Granotu Nazionale - altri usi cato con caratteristich 0 0 3 = Di rba medica disid ata o essiccata - cubi 0 01.08 17,50 — 21750 €/t 
91 | 120,72 rnazionale Gov. -596 -583 Orzo Nazionale e Nazionale Comune Se D 3107 207,50 — 20250 a aeto - eo SIA = 0 en 24600 2 LL Time EE 17% 0 0108 T 27750 er 
LEGE i 12072 — dla specifi - con il 14% di umidi RGL = 50 €/t == 08249 46,00 E ata o essc ettata - prot. 1 T 42,50 ED A 
NDA 0,00 azionale - Pe ico da 61a 64 i umidità 3107 1 = Sorgo - Nazi ion comunitari 0 on 0 — 249, €t Fi Sn cata - cubettat 6% 108 28 34250 
-0,65 Grano Duro bio o specifico da 5 D 3 82,50 €/t | Triti zionale n si zm ,00 feno - pri di quadri ad a - prot. 14 0 0 7,50 €/t 
- n 5 1.07 177, titicale - Nazi 0 €/t : rimo taglio i alta densità A 1.08 287,51 
FONDI ESTEI Grano Duro Fino, peso min79,5-80kg;/hl 2n : CR 3107 21950 A €/t ie Nazionale j 0108 24900 = A paglia trinciata g in balloni quadri So 0 0108 267,50 s €/t 
cM AE leir Sonas EE Ü o ap 11600 ni em | gs Mum en DE 0 Sus — DI jeno cubettato RT 0 0108 20750 22750 €/t 
"Fund" non è ri eccezione dei resse in € s Grano er p.min78 AT2 vitmin80,spe -1250 : 1650 ù € - Nazionale - ps. 54/58% 1.08 = ie - proteine ni quadri ad Se 252,50 3 € 
i di SEH Duro WOCH heit: spez max5,p.mi G 310 00 1 Ka Pesante - 0 = € no cubett 10% st ad alta densità 01.08 , 25 /t 
de è riportata nell ei Nav espressi in 7 vo diversa indicazi G erc, p.min76k „u12 volmas ,p.min12-12,5 07 367 61,00 Fao 2 Estero. Comuni ps.59/63% 01.08 /t no cubettato - protei d sità 245,0 250 € 
lance, Glb=G Az.=Azionari EE per i quali icazione e son rano Ten Fin g/hLuL2sspe pena pain p He ay 150 — 367 €/t | Orzo- comunitario 9 ol 167,50 = Gli Geer deer O OE BU ZE È 
, Glb-Glob nario, Eq.- E nazione dei singoli i non sono previ no arrotond or o per Far 00, spez maó% bian H5 FG 31250 5 € Estero Fra 01.08 i 167,50 arine di in pellets Perù, Cil 0 132,50 i €/t 
commissione di al, Mkt=Market. quities, Obbl.- goli comparti previsti decimali. ate a due 70 - Nazional , peso min.7 ,bianc.max50%,pr.mi 31.07 i 312. jt | Orzo- incese Comu 0 165,50 r €/t ne di pesce - d erù, Cile - protei 01.08 , 1325 
À ci ties, Obbl.-Obbligz arti imali. La dici 0 e Pesant nin.77 Kg/hl; ER 302 ,50 Estero Fi ne - ps. 6 01.08 g 1625 Grassi anese - protei proteine 64, 1850 S0 — € 
ne Ci sottos di sottoscrizio , Opps=Opportuniti igazionari icitura Ga - Nazi e (peso m ; tolleranza1! Gal 50 3 Eft | A francese Pi . 62/65% 1925 A0 € rassi - gr i proteine 7 [6696 stq, ri 0 "Lä 0 — 18 /t 
crizione e *ri ne. (2) Più rtunities, ldx- io, Bd=Bond, Bil=Bi - Nazionale Le in. kg. 62 al% ce. 07 02,50 vena Nazi esante - 0 010 50 — 18 /t i - grasso - acidità 0/72% stq - i q, rinfusa 08 IN 5,00 
Scatto. (6) F a commissione di malate Orzo distico da bi ggero (peso mi per hl) umidità G_3 292,50 €/t ionale - p.s. 66/68% di 1,50 Grassi - ità max 4 stg - insa 0 000 €/t 
ex, Sect.- l E : . 107 : 292, Aven p.s. 40% 48; 0 — €/t grasso - acidità ccato 01.08 160,0 
FONDI CHI ondo non autori 0 (* a favore d one di sottoscrizi ect.=Sector, M Cam Bl-Ba- | A 0 da birra p.miné in. kg. 56 per hl idità max 12% = ,50 a Estera Ti d 01.08 = C acidità 18120 0 € 
IUSI. orizzato del fond crizione e ri ; Mix- Mixed e vena ro: mee Mu - .) umidità e 3 €/t | A edesca 225, anna da max 7% 0 op o 17 /t 
teemaad [| Prezzo: viene ii alla vendita i o). (5) Più riscatto. (3) Più .(1) Più ssa Lum max13% impurità ità max 12% 1.07 = vena Est 0 o m 2 €/t zucchero 08 25 62,00 
o di B : viene indicato i ita in Itali iù o meno o. (3) Più commissi Avena bi impurità m. G 177,50 €/t era Francese Bi 08 2 23,00 Melasso - 0 69,50 €/t 
FONDI PE orsa Itali icato il PI a. (7) Offerta ri commissi commissio- a bianca ax1%,prot9- 31.07 : 177,5 Avena E ese Bianca - 0 42,50 €/t 0 - Barbabi 01.08 2519,50 
| PENSION be, Gem rezzo di Riferi erta risery oett Gr prot9-12% — FG = 50 € stera Fra ps. 48/5 01.08 : 240,50 Tae jetola da zi o 927,50 V ei 
garanzia di rendi E. Data: d i: sono ri Riferimento ri ata ad operatori ione/ri- anoturco s 3107 SS /t | Semi Oleosi ncese Nera - 0% 0 = : D ie - Buccette di soi ucchero 01.08 : 9275 t 
ranzia di rendim : data dell'ulti riportati gli to rilevato per i ratori qualificati Fi ecco - umidità / = ERE ps. 48/5 01.08 = ipe di e di soia - 0 847,5 E 
unitario dell ento. Su richi ultima var. d gli scambi gi o peril fond fiat, | FUT Tenero Naz di idità max. 13% G 3107 €/t | Semi oia Nazional 0% 0 = gi olpe di barbabi GM 0 01.08 50 847 /t 
to ao dela quo è sg e e goe o nel Mercato | 9) az di Forza, W>3 GO 3 302,50 = A TIT 01.08 = t | Varie- Semi ietola cubettate i 0 o 309,50 50 Si 
sivo della gesti o a variazione i ommissione Vigi con garanzi an Naz Panificabile S 20; prot>14%; 31.07 ; 302,50 Semi Oleosi stera 0 0 323,00 €/t Semi di cot e in pellets - di 01.08 : 309,50 
stione va ione in relazioi igilanza (Covi ia del capitale; Frum Te icabile Superior ;p/107-15; G 3 282,50 d D : leosi - Semi di 108 322, 320,00 tha med 1*0. oe iametro 10// 0 01 309,50 ` €/t 
TARIFFE valutato in un ori ne all'andament: ovip) si preci e; © con n Naz Panificabil e, W>250; prot>1 ,5; caduta>250 1.07 282,50 Semi Oleosi - Semi cotone 0 0108 ,00 — 320 €/t 1°q.tà di pian 12mm 08 171 309,50 
DI PU orizzonte t nto dei mercati isa che il val Frum Ten Naz Bi ile, W>160; 3%;p/I<1; MI 30 = et | F Semi di soia i : == ,00 rba med 1*q.tà di pi ura - 1°tagli 0 010 Q0 a €/t 
Fondi Assi BBLICAZIO emporale di cati. Pertanto il TBI: az Biscott, ; prot>11,5 scaduta>220, .07 — Tumento t oia integral 0 0L €/t Gd glio rotoballe i o mpm 7100 
Sg i I risul Frumenti ; prot>10,5; „5%; p/1 «1; M 300,00 €/t enero BI ale tostat; 08 — Tba med 1°q.tà pianura - 1°tagli alle in campo mi 0 27,50 €/t 
Comuni sicurativi è di NE. sufficiente ampi il risulta- enti Teneri Nazi GIG 1; caduta 30.07 Ò 300,01 Frum uono mercanti a 0 467,50 Di ed 1*q.tà di pi taglio balloni po min20% 01.08 221,50 
e Sicav d aiti i € 1530 piezza. m ene Nazionali - 1405/1 «0/7; >220 M 260,00 ,00 € lento tenero M : cantile - p.s. 01.08 £ 467,50 rba tà di pianura - 1°tagli loni quadri i o 500,00 i eA 
+ Iva a riga. v di diritto Itali + Iva a riga umenti Teneri Esteri Frumento altri usi ,7;caduta>220 30.07 j 260,00 / | Cereali nazi ercantile - 5. 76-78, imp. 1 0 505,00 : €/t med 1°g.tà di pi I°taglio rotoballe i in campo min20% 01.08 : 485,00 
ees Pensi iano € 2566 . Fondi Esteri è di Frumenti Teneri steri - Frume Tw M 3 23000 : €/t nazionali - Mais Iri p.s. 70-75, im DERBI 0108 — 53 503,00 tba med I°gtà pianura - 1°tagli alle in campo mi 0 0l = : €/t 
iusi è di ione e Fondi * lvaari riédi€2 i Teneri Esteri nto Comunitario no i 0.07 230,00 Cereali nazionali is Ibrido gi , imp. 2%, um. 1 UD 2 2,50 €/t „tà di pi glio balloni quadri i po min50% 08 = 
1030 «lv è di € 1530 ndi Speculati iga. Fond 566 +Ivaari; Eeer steri - Fr itario no M 212,50 ` € nazionali - Mai giallo - um | 14% 6.07 532,50 m pianura - 2° tagli i quadri i 0 = gi 
i lva a ri culativi di Diri i Lussem va a ri menti Teneri Esteri umento Comunitari interventi 30.0: d 207, /t | Cereali nazi i - Mais Us - . 146 UD 19250 : € med 1°q.tà di pi 2° taglio n campo mi 01.08 = t 
Le R cole +lva a riga. Indici i di Diritto Itali burghesi riga. Fondi EE omunitario Biscotti 9 07 — 18 EN reali nazionali - Soi 0 energeti 2607 à 189 /t .tà di pian rotoballe i in50% = 
X di Gesti ogestioni ici e Certifi o Italiano è di si storici i | FrumentiTeneri Frumenti itario Biscotti M 3 2,50 €/t - nali - Soia nazi ico e 18 ,50 rba med 1°q.tà di ura - 2° tagli in campo 0 OL €/t 
Per informazi estione dei ni associati ertificati è di no è di € 15. i€ 2566 i Teneri Esteri o Comunitario Pani ero 0.07 177,50 Cereali nazionali a nazionale - i UD 260 500 18 €/t tà di pi aglio balloni quadri 08 = 
azioni +39 0. i Fondi sono i (tariffa speci Î e 2566 30 «lvaari ErumentiTeneri ri - Frumento Comuni rio Panificabil M 30 — €/t | elt ionali - Orzo nazi imp. 2%, um. .07 222, 2,00 Tba med 1*0. i pianura - 3° tagli i quadri in ca 0 010 SS €/t 
230223 tutte costitui peciale) € 1 +iva a ri d eneri Esteri - omunitario Panifi Lo .07 — ereali nazionali EE . 135 UD 26 2 2 €/t tà di pi glio rotoballe i mpo 08 — 
661. ituite in forma di 030 «laa ri ga. ETF è di Frum Ten Esteri ri - Frument jo Panificabil M 3 = €/t zionali- Orzo nazi vestito - um. 07 1600 rba med I*08 pianura - 3° tagli Kinosch 0 ol = €/t 
i a di SGR a a riga. A n Esteri - Fi o Comunitario di ile Superior 0.07 — Grano Ten nazi zo nazionale vesti . 14%, ps. 6; UD 26 = €/t „tà di pi aglio balloni quadri i a .08 = 
pA. Frum Ten Esteri Tumento n ario di For; e M 234,00 eA nazionale Panificabi le vestito - » P.S. 62-65 07 — Tba med 1*0. pianura - 4°tagli i quadri in casci 0 0 = €/t 
Esteri - fi on comunitari m 30.07 : 23400 Grano Ten nai anificabile Su um. 14% UD 2 = €/t 1°q.tà di pi aglio rotoballe i cascina 1.08 — 
TTE rum Canada Wi ario M 3 265,00 s et 'en nazionale di f p,W>250,P/Lmx0, p.s. 56-61 6.07 16 = rba med 1°g.tà pianura - 4°tagli alle in campo ri 0 o 160,00 eA 
eneri Esteri estem Red=Sprî 0.07 3 265,00 Grano Ten nazi i forza, Wmin 3 ,P/Lmx0,50,ps78, UD 26 7,50 €/t tà di colli glio balloni quadri i po rinfusa 08 1 160,00 
Frum Duro Naz Fi eri - Frumi Spring n°. M 27,50 > eA nazionale Panificabi 20, Hm ,prot»13/13,5 07 161,50 tha med 1°a.tà ollina - 1° tagli quadri in campo ri 0 0 50,00 €/t 
Naz Fino No ento North LR 30.07 Ss Ganga anificabile, W mi ax 0,60; ps 80; 5 WR 157,50 i et | Bi ed 1°q.tà di colli aglio rotoballe i ampo rinfu 1.08 150,00 
rd, ps. 79/8 ern-Spring n° M — €/t SSES min 2009/1 05 0; prot Uu 29.07 ji 153,50 jo n i collina - 2° tagli alle in casci sa BO = : €/t 
. 19/80; prot.13,5; bi gn°2 30.07 i Gran ale Fino, P/Lmx 0,50, min VR 257,50 : €/t | Bi az - Erba medica disi taglio rotoballe i cina 01.08 = 
13,5; bianc.20; M 350,00 € o Ten nazio! , ps. 78/79 ,50, ps78 prot12 29.07 : 255,50 ion edica disidr oballe in casci 0 = eit 
20; gmf10; um 1 30.07 j 3400 /t | Gran nale Buono M 9, prot 11% mi J13 WR 297,50 V en | Fi ZA alata - cubetti scina 01.08 = 
1 M 349,00 00 € o Tenero nazi ercantile n. 29.07 : 297,50 nani edica disidratata - i ala - protei 0 100,00 €/t 
30.07 3 33901 /t | Gra azionale Var. s ps. 76/77 VR = : Et | Fi o e Paglia - Fi ratata - in balloni eine 14/15% 01.08 : 100,00 
327,00 ,00 et ino Tenero Est . n.5 Mercantil 29.07 = jeno ia - Fieno magge alloni - 90% medi stq BO = | et 
327,00 Grano T ero - Manitob, ile, ps. 72/75i VR 218,50 €t | Fi e Paglia - Loi ngo medica 01.08 = 
e | G enero Estero - a imp. 2% 2907 10 21650 eno e Pagli ew 0 0 24000 — 2 €/t 
rano Tenero E: Northern Spri VR 290 450 — 20 €/ | Fi glia - Fieno di 2°qual 08 300, 40,00 
stero - Estel pring - prot. 15 20) = 2,50 feno e Pagli i 2^qualità CR 170 00 3 €/t 
ro - % ba: VR €/t o glia - Erba medi DI 1 00,00 
ps. 76/77 se 29.07 185,50 eng e Paoli a medica (1 35,00 €/t 
WR 290 331,50 i €/t aglia - Pagli 7.07 1 135,00 
07 326,50 oraggi - an CR 1 30,00 €/t 
nd um ON Ti su E pur (ee zootecnico) impurità CR Ed 100,00 mm €/t 
“i == F nostrano bi ità max 3 ` 180, s 
oraggi - Favi no bianco - (impuri % CR 17 ,00 €/t 
€ avi impurità DI 207, 
/t | Foraggi- ET nostrano nero - E max 5%) FG 3107 90,00 e €/t 
proteico - (uso zoot k max 5%) FG 3107 SS y €/t 
ecnico) FE 3107 322,50 32250 et 
FG 3107 -— = Dr 
EM €/t 
€/t 
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USA - Ted Mann Theater Los Angeles / USA - Regal Benders Landing / USA - Regal Warrington / USA - Regal 
Hacienda / USA - Regal Sawgrass / USA - Regal Houston Marq'e / USA - Regal Ontario / USA - Regal Beaver Creek 
USA - Regal Red Rock / USA - Regal Kendall Village / USA - Regal The Falls / USA - Regal Tangram / USA - Regal Bellingham 
USA - Regal Stonington / USA - Regal Atlantic Station / USA - Regal Irvine Spectrum / USA - Regal Yorba Linda / USA - 
Regal Key West / FR - Pathé Le Cézanne / FR - Pathé Conflans / FR - Pathé Plan De Campagne / FR - Pathé Saran 
FR - Pathé Flon / FR - Pathé Massy / FR - Pathé Aquaboulevard / ITA - UCI Bolzano / BiH - Cinestar Tuzla / CH - Scala 
Cinema St Moritz / GBR - Cineworld Cinemas Watford / ITA - UCI Arezzo / HR - Cinestar Mall Of Split / GE - Regal 
Mall of Georgia / ITA - The Space Lamezia / CH - Pathé Westside Suisse / FR - Pathé Opera / ITA - The Space Torino 
ITA - Smeraldo Cinema Teramo / DE - VUE Freiburg / GBR - VUE Swindon / ITA - Cinema LUX Aprilia / ITA - UCI Genova / ITA - Teatro 
Verdi Martina Franca / ITA - Cinema King Palermo / DE - Filmpalast Nordhausen / EE - Apollo Kino Saarema / ITA - Multisala OZ 
Brescia / NL - VUE Deventer / RO - Cinema City Targu Jiu / DK - VUE Copenaghen / GBR - Cineworld Cardiff 
CH - Arena Cinemas Basel / ITA - The Space Napoli / FR - Pathé Palace Paris / GBR - VUE Norwich / ITA - The Space Casamassima 
/ GBR - Cineworld Castleford / KZ - Kinopark Shymkent / ITA - UCI Ferrara / FR - Pathé La Villette 
BiH - Blitz Cinestar Sarajevo / ITA - The Space Perugia / FR - Pathé Angers / FR - C.G.R. Rivesaltes / FR - Pathé 
Montpellier / SRB - Blitz Cinestar Novi Sad / NL - Pathé Ede / FI - Apollo Kino Mantsala / ITA - Cinema Tibur Roma 
DE - Filmpalast Riesa / GBR - Cineworld Stevenage / ITA - UCI Bologna / HR - Blitz Cinestar Kaptol / ITA - The Space Nola / FI - 
BioRex Tripla Helsinki / FR - Pathé Wepler / FR - Pathé Belle Épine / ITA - Casa del Cinema Villa Borghese Roma 
FR - Ciné Mont-Blanc Sallanches / BE - White Cinema Docks Bruxelles / ITA - The Space Livorno / FR - C.G.R. Torcy 
NL - Apollo Kino Eden / ITA - The Space Firenze / HR - Blitz Cinestar Osijek / FR - C.G.R. Villeneuve Lés Béziers 
SE - Biostaden Svenska Bio Trollhattan / DE - VUE Hamburg Wandsbek / ITA - The Space Bologna / DE  - Filmpalast 
Bautzen / ITA - Multisala Verdi Vittorio Veneto / HR - Blitz Cinestar Rijeka / GBR - Cineworld Boldon / SE - Victoria 
Stockholm / RKS - Blitz Cinestar Zrenjanin / ITA - Movie Planet Busnago / ITA - The Space Magliana / DE - VUE Kiel 
DE - Filmpalast Muhlhausen / ITA - The Space Verona / ITA - UCI Verona / LV - Apollo 
Kino Domina Riga / SE - Filmstaden AB-Plantan / FR - C.G.R. Brignais / ITA - The Space Bologna / SN - Pathé Dakar 


ITA - Metropolis Bassano del Grappa / GBR - Cineworld Cinemas Newcastle / FR - Pathé Gaumont Rouen / FR - Grand 


Écran Montaigu / FR - Cinéwest Les Balcons de Mougins / ITA - UCI Bicocca / ITA - Cityplex Tiffany Palermo / 


HR - Blitz Cinestar Zagreb-Spansko / IL - IMAX Beer Sheva / ITA - The Space Trieste / GBR - VUE Basildon / ITA - 
Cineland Ostia / HR - Blitz Cinestar Branimir / CIV - Cinéma Pathé Cap Sud Abidjan / ITA - The Space Salerno 
FR - Cinéma Confluences Varannes / FR - Le Majestic Digoin / GBR - Cineworld Ashton / GBR - VUE Southport / FR - C.G.R. Blagnac 
/ ITA - Multisala Aurelia Antica Grosseto / EE - Apollo Kino Mustamae / GBR - Odeon Norwich / FR - 
Cinéma les 3AS Le Touquet / ITA - UCI Ferrara / ITA - Cinema Lumiere Torino / FR - Le Royal Biarritz / ITA - The 
Space Guidonia / MA - Pathé Californie Casablanca / ITA - The Space Catanzaro / NL - Pathé Scheveningen / GBR - 
Cineworld Silverburn / FR - Cinéwest Aurore Cinéma-Vitrè / FR - Majestic France Le Volontaire Remiremont / DE - Vue Heilbronn / 
ITA - UCI Lissone / FI - Finkino Fantasia / FR - Kinepolis Belfort / FR - C.G.R. Villenueve Lés Béziers / FR - C.G.R. Blagnac 
GBR - Cineworld Crawley / ITA - UCI Porta Roma / FR - Pathé Cinémas Rouen Docks / DE - Artplexe Canebiére 
Marseille / ITA - The Space Terni / GBR - Cineworld Sheffield / DE - Filmpalast Meissen / FI - BioRex Redi Helsinki 
LV - Apollo Kino Pilaite Vilnius / ITA - Multisala Porto Astra Padova / FR - C.G.R. La Rochelle Les Minimes / FR - Pathé 
Cinémas La Joliette / GBR - Cineworld Cinemas Edinburgh / ITA - UCI Fiume Veneto / DE - Filmpalast Pirna / GBR - 
Islington / ITA - Madison Cinemas Ragusa / FR - Pathé Cinémas Aéroville / DE - Filmpalast Zittau / GBR - VUE Edinburgh / GBR - 
Cineworld Boldon / GBR - Ealing Picturehouse 

GRB - Cineworld Chichester / IT - The Space Belpasso 

EE - Apollo Kino Mustamae / CZ - Cinema City Letnany LINO SONEGO 


GBR - Odeon Uxbridge / RKS - Blitz Cinestar Pristina DUSIASFASDESUFZOUDRSREBRERENDES 


SINCE 1952 


